¥

Ly
AL 477,
T Ly,
sy




~ Jamforelsetal avser samma p

projekt samt hogr
En hdg andel
byggnation

(21 686). Okningen rklaras framst av-
te'med 10 89 tilli28 263 MWLteno projektforvarv s I ya

ortféljen vé
utvecklingsprojekt inor

: med eventuell ande betalni
4410 MW. Avtalen-for te i R

havsbaseram/ raft! Salda proje




Q<2

Starkt kvartal drivet av forsaljningen av andelar av
havsbaserade vindprojekt

Oktober—december 2022 Januari-december 2022

« Intdkterna uppgick till 2 244 MSEK (2 430) « Intékterna uppgick till 7 644 MSEK (4 983)

* Rorelseresultatet uppgick till 624 MSEK (317) « Rorelseresultatet uppgick till 1 122 MSEK (414)

» Rdrelsemarginalen uppgick till 27,8 % (13,0)  Rorelsemarginalen uppgick till 14,7 % (8,3)

» Periodens resultat uppgick till 627 MSEK (236) « Periodens resultat uppgick till 1 085 MSEK (334)

* Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till 2,30 « Resultatet per aktie fére och efter utspadning uppgick till 3,98 SEK
SEK (0,87) (1,28)

¢ Kassaflodet frén den lépande verksamheten uppgick till « Kassaflodet frAn den lopande verksamheten uppgick till 1 226
462 MSEK (-363) MSEK (-132)

Koncernens nyckeltal

Vasentliga handelser efter periodens utgang

» OX2 har paborjat arbetet med att utveckla den havshaserade

vindparken Tyrsky i Bottniska viken i finsk ekonomisk zon.

Projektet kommer att ha en total installerat kapacitet om 1 400 MW
och inkluderas i OX2:s projektportfolj fran forsta kvartalet 2023.
e | januari meddelade Lansstyrelsen i Halland att den havsbaserade
vindparken Galatea-Galene i Sverige kan fa tillstdnd att byggas

enligt lagen om Sveriges ekonomiska zon.

« | februari skedde dverlamning av det fardigstallda projektet

Merkkikallio till kund.

Q4 Jan-dec

2022 2021 2022 2021
Intakter, MSEK 2244 2430 7 644 4983
Rorelseresultat, MSEK 624 317 1122 414
Rorelseresultat justerat for projektutvecklingskostnader, MSEK 718 395 1451 634
Rorelsemarginal,% 27,8% 13,0% 14,7% 8,3%
Rorelsemarginal justerat for projektutvecklingskostnader,% 32,0% 16,3% 19,0% 12, 7%
Periodens resultat, MSEK 627 236 1085 334
Kassaflodet fran den lopande verksamheten, MSEK 462 -363 1226 -132
Investering i projektutvecklingsportfolj, MSEK -433 -227 -783 -424
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 2,30 0,87 3,98 1,28
Projektforvary, MW 500 576 2 656 3446
Salda projekt, MW 4 625 483 4 893 719
Projekt éverlamnade till kund, MW 0 159 482 207
Total portfolj, MW 37 864 21 686 37 864 21 686
Projektutvecklingsportfélj, MW 28 263 17 371 28 263 17 371
Salda MW med potentiellt tillkommande betalningar 4 410 0 4410 0
Projekt under byggnation, MW 1343 1329 1343 1329
Forvaltningsavtal (TCM), MW 3848 2 986 3848 2986
Antal anstéllda 366 277 366 277

For definition av alternativa nyckeltal och nyckeltal se sid 24 och 28.
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Om OX2

OX2 bidrar till en hallbar framtid genom att driva omstéllningen till férnybar energi. OX2
grundades 2004 och har en framgangsrik affarsmodell fér utveckling och férsaljning av
fornybar elproduktionskapacitet.

OX2:s affarsmodell

UTVECKLA LEVERERA

Projektutveckling Byggnation

Realisering Forvaltning

OX2:s projektutvecklingsportfolj
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Under det fjarde kvartalet slutfoérde vi forsaljningen av
49 procent i tre av vara svenska havsbaserade projekt,
salde tva landbaserade vindparker och fortsatte att
addera attraktiva projekt till var utvecklingsportfélj. Vi
startade ocksa byggnation av vart forsta projekt inom
energilagring, ett omrade dar vi ser stor potential for
OX2.

En stark avslutning pa aret

| november genomfdrdes forsaljningen av 49 procent i tre
havsbaserade projekt i Sverige till Ingka Investments vilket gav en
positiv effekt pa rorelseresultat om 594 MSEK. Affaren &r linje med
Vvar strategi att skapa aterkommande intékter fran vara storskaliga
havsbaserade projekt — att bjuda in partners i ett tidigt skede och
gradvis kapitalisera pa vardeskapandet genom hela vardekedjan.
Vara havsbaserade projekt utanfér Sverige, Aland och Finland
erbjuder ett snabbt och kostnadseffektivt satt att mota den 6kande
efterfragan p& fornybar el i regionen utan behov av stod frén
skattebetalarna.

Vi sélde tva landbaserade vindprojekt under det fjarde kvartalet,
Riberget (70 MW) i Sverige till Fu-Gen samt Niinimaki (145 MW) i
Finland till Helen och Alandsbankens Vindkraft Specialiseringsfond.
Dessa projekt forvarvades for ett respektive tvd ar sedan och visar
pa OX2:s formaga att skapa god avkastning i projekt som forvarvas
i ett sent skede av utvecklingsfasen.

Efterfrdgan pa vara projekt har varit fortsatt stark pa samtliga
marknader, bade fran nya och befintliga kunder.

Byggnationsverksamheten har fortsatt att generera stabila resultat
under det fiarde kvartalet. Var strategiskt viktiga forvaltningsaffar har
véxt med nya kontrakt fran saval egna som externa kunder. P&
arsbasis vaxte forvaltningsportfoljen med runt 30 procent.

Byggstart av vart forsta energilagringsprojekt

Under det senaste aret har OX2 byggt en portfélj av
energilagringsprojekt som vid arsskiftet uppgick till 456 MW. Vi ser
stor potential inom detta omrade, bade for att salja fristdende
lagringsenheter och i kombination med vind- och solparker, vilket
uppskattas av vara kunder och som ocks& kommer att underlatta
tillstAndsprocesserna framover. Vi ser ett stort intresse for vart
forsta energilagringsprojekt, Bredhdlla, i sédra Sverige. Vi ser
betydande potential for projektet och har valt att starta byggnation
av Bredhélla i egen regi i syfte att sélja projektet i ett senare skede.

En vaxande projektutvecklingsportfol;j

Var projektutvecklingsportfélj vaxte med omkring 11 000 MW under
aret och uppgick vid arsskiftet till 28 263 MW, trots att

Tillvaxt total portfolj,

Salda projekt, MW

Paul Stormoen, VD

delférséljningen av tre svenska havsbaserade projekt reducerade
portféljen med 4 410 MW. Under det fjarde kvartalet forvarvade vi
en portfolj av sex solprojekt om totalt 152 MW i Andalusien,
Spanien. De forvarvade projekten har alla erhallit miljotillstand och
har inkluderats som projekt i sen fas i utvecklingsportfoljen.

Positiv utveckling sedan bérsnoteringen

OX2 har sedan borsnoteringen 2021 évertraffat vara mal for salda
MW samtidigt som vi expanderat utvecklingsportfoljen, starkt
balansrakningen och ¢kat var [onsamhet. OX2 har utvecklats till en
ledande Europeisk utvecklare av férnybar energi inom ett flertal
teknologier. Vi har under det senaste aret genomfort vara forsta
forsaljningar inom havsbaserad vindkraft och solkraft, paborjat
bygget av vart forsta energilagringsprojekt och vi har nu padgaende
projekt pa nio europeiska marknader. Vi dr idag en ledande
utvecklare av fornybar energi som ar drivande i omstéliningen mot
en mer hallbar framtid.

Uppdaterade finansiella mal

Som vi kommunicerat tidigare har vi en malsattning om att sélja i
genomsnitt minst 1 500 MW per &r under perioden 2023-2024. Med
en breddad produktportfolj som majliggor forsaljningar i olika stadier
av vardekedjan kommer salda MW 6ver tid sannolikt bli en mindre
relevant indikator for att prognosticera var langsiktiga

Total portfdlj,

4 893

Avser perioden jan—dec 2022
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intjaningspotential. For 2023 forvantar vi att merparten av var
forsaljning av projekt kommer att ske under senare delen av aret.

For perioden 2023-2027 &r var malsattning att uppna en
genomsnittlig tillvaxt (CAGR) i rorelseresultatet om minst 25 procent
per ar. Vi har visat att OX2:s affarsmodell mojliggér hog avkastning
over tid och introducerar, utdver malet om en rérelsemarginal pa
6ver 10 procent, en malsattning for avkastning pa sysselsatt kapital
pa 6ver 25 procent.

Den pagaende omstallningen till fornybar energi innebér stora
mojligheter till vardeskapande for OX2 genom expansion pa vara
befintliga marknader samtidigt som vi ocks& utvarderar nya
geografiska marknader och teknologier. Vi kommer att ytterligare
Oka vara investeringar i utveckling och organisation for att fanga
dessa mojligheter.

Bokslutskommuniké 2022

Avslutningsvis vill jag rikta ett varmt tack till alla medarbetare,
samarbetspartners, kunder, leverantrer och &gare for 2022. Jag
ser fram emot ett spadnnande 2023 med nya mdjligheter.

Paul Stormoen



Expandera och utveckla

Det &r OX2:s projektutvecklingsportfolj som skapar langsiktigt varde och som gor det
mojligt att driva omstallningen till férnybar energi. Portfoljen bestar av saval
egenutvecklade projekt som forvarvade vind- och solprojekt och energilagringslosningar i
olika utvecklingsfaser och inom olika marknader. Utveckling och optimering av dessa
projekt sker under l&ng tid och alla paborjade projekt kommer inte att realiseras.
Sannolikheten for att ett projekt realiseras 6kar ju senare i utvecklingsfasen projektet
befinner sig.

I slutet av fjarde kvartalet uppgick portféljen till 28,3 GW (17,4 GW) fordelat pa
havsbaserad vindkraft med 13,9 GW (8,3 GW), landbaserad vindkraft med 9,9 GW

(7,7 GW), solkraft med 4,0 GW (1,3 GW) och energilagring med 0,5 GW (0 GW). Under
det fjarde kvartalet minskade projektutvecklingsportféljen med 3 868 MW framst pa grund
av projektforsaljningar om 4 625 MW varav 4 410 MW havsbaserad vindkraft och 215
MW landbaserad vindkraft. Projektférvarv om totalt 500 MW genomférdes inom
landbaserad vindkraft och solkraft i Italien, Spanien, Polen och Rumaénien. | Spanien
forvarvades en portfdlj av solprojekt i sen fas om totalt 152 MW.

Under kvartalet 6kade portfoljen med 616 MW av egenutvecklade projekt, varav 310 MW
utgjordes av OX2:s forsta solprojekt pa den finska marknaden. Dessutom pabdrjades
byggnation av energilagringsprojektet Bredhélla, om 43 MW, med planerat
fardigstallande under forsta halvaret 2024. Den totala investeringen for projektet
beraknas uppga till drygt 300 MSEK. Energilagring ar en ny teknik for OX2 med stor
potential pa alla marknader — fokus ligger bade pa fristdende projekt och p& projekt som
kombineras med landbaserade vind- och solprojekt.

Det var 6verlag god framdrift i utvecklingsportfoljen dar flera milstolpar uppnaddes och
ett flertal projekt gick fran tidig till mellanfas. Existerande projekt minskade med

316 MW, framst drivet av en justering relaterad till ett landbaserat vindprojekt i Sverige
om 284 MW.

Projektutvecklingsportfélj per den 31 december 2022

Landbaserad Havsbaserad

Projektutvecklingsportfolj, MW

Marknad (MW) vindkraft vindkraft Solkraft Storage Total
Sverige 3087 4 590 843 20 8 540
Finland 4 687 4100 310 15 9112
Aland 0 5200 0 0 5200
Polen 963 0 1418 415 2796
Frankrike 10 0 310 0 320
Ovriga marknader 1127 0 1163 6 2 295
Totalt: 9874 13 890 4043 456 28 263
Salda MW med potentiellt tillkommande betalningar

Sverige 4410 4410

Under det fjarde kvartalet uppgick totala externa projektutvecklingskostnader till -94
MSEK (-78). Okningen jamfért med samma kvartal féregdende ar drevs av havsbaserad
vindkraft i Finland. Investeringar i projektutvecklingsportféljen uppgick till -433 MSEK
(-227) dar forvarven i Spanien i december stod for drygt hélften.

P& helarsbasis uppgick totala externa projektutvecklingskostnader till -329 MSEK (-220),
framforallt drivet av 6kade kostnader for havsbaserade vindparker. Investeringar i
projektutvecklingsportfoljen uppgick till -783 MSEK (-424) drivet av forvarv av nya projekt
under aret.

Externa projektutvecklingskostnader for havsbaserad vindkraft uppgick i kvartalet till

-32 MSEK (-28) och 6vriga externa kostnader samt personalkostnader for havsbaserad
vindkraft uppgick till -24 MSEK (-3). Darutover uppgick koncernens andel av kostnaderna
for havsbaserad vindkraft i joint ventures i kvartalet till -44 MSEK (0).

Externa projektutvecklingskostnader for havsbaserad vindkraft uppgick for helaret till
-143 MSEK (-67) och 6vriga externa kostnader samt personalkostnader for havbaserad
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vindkraft uppgick till -40 MSEK (-9). Darutéver uppgick koncernens andel av kostnaderna

for havsbaserad vindkraft i joint ventures for helaret till -44 MSEK (0).

Salda projekt

Under kvartalet genomfdrdes forséaljningar om totalt 4 625 MW (483). Det landbaserade
vindprojektet Riberget (70 MW) i Sverige saldes till Fu-Gen och det landbaserade
vindprojektet Niiniméki (145 MW) i Finland séldes till Helen och Alandsbankens Vindkraft

Specialiseringsfond. Dessutom erhélls konkurrensgodkéannande for forsaljningen av 49

procent av tre havsbaserade vindprojekt i Sverige med en potentiell kapacitet om 9 000

MW. OX2 har erhallit en initial betalning om 627 MSEK med en paverkan pa

rorelseresultatet om 594 MSEK och kommer att erhélla ytterligare ca 1 MSEK per MW for

49 procent av den planerade kapaciteten om tillstdnd erhalls.

For heldret har projektférsaljningar om totalt 4 893 MW (719) genomforts, fordelat pa 454

MW landbaserad vindkraft, 29 MW solkraft samt 4 410 MW havsbaserad vindkraft.

Intresset for OX2:s projekt ar fortsatt stort pd samtliga marknader, bade frdn nya och

befintliga kunder.

Leverera

Forutom att utveckla vind- och solparker och energilagringslosningar, ansvarar OX2 for

byggnation av projekten och har kompetens att leverera langsiktig teknisk och

kommersiell férvaltning.

Vid utgangen av fjarde kvartalet hade OX2 femton projekt om totalt 1 343 MW (1 329)

under byggnation. OX2:s byggnationsavtal baseras pa fasta priser och projekten under
byggnation fortskrider i stort enligt plan. Tre projekt byggstartades under kvartalet, bland

annat energilagringsprojektet Bredhalla om 43 MW.

Projekt under byggnation per 31 december 2022

Salda projekt, MW
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Total MW under byggnation

Bygg- Drift-
Projekt Land Teknologi start start MW
Projekt som ska fardigstéallas 2023 544
Merkkikallio Finland  Landbaserad vindkraft 2021 2023 83
Puutikankangas Finland  Landbaserad vindkraft 2020 2023 44
Rustari Finland  Landbaserad vindkraft 2020 2023 44
Grajewo Polen Landbaserad vindkraft 2020 2023 40
Huszlew Polen Landbaserad vindkraft 2021 2023 48
Karskruv Sverige Landbaserad vindkraft 2021 2023 86
Klevberget Sverige Landbaserad vindkraft 2022 2023 145
Marhult Sverige Landbaserad vindkraft 2022 2023 32
Sulmierzyce Polen Landbaserad vindkraft 2021 2023 23
Projekt som ska fardigstéllas 2024 344
Krasnik Polen Landbaserad vindkraft 2021 2024 24
Wysoka Polen Landbaserad vindkraft 2021 2024 63
Riberget Sverige Landbaserad vindkraft 2022 2024 70
Niinimaki Finland  Landbaserad vindkraft 2022 2024 145
Bredhalla Sverige Energilagring 2022 2024 43
Projekt som ska fardigstéallas 2025 455
Lestijarvi Finland  Landbaserad vindkraft 2021 2025 455
Total MW under byggnation vid periodens slut 1,343
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0X2:s verksamhet inom teknisk och kommersiell forvaltning fortsatter att vaxa bade med
internt och externt utvecklade vindparker. Under kvartalet tecknades avtal for fyra
vindparker varav tva var externt utvecklade. Vid utgangen av fijarde kvartalet uppgick
avtal for teknisk och kommersiell férvaltning till 3 848 MW (2 986).

Finansiell 6versikt

Resultatutveckling och finansiell stallning

Tekniska och kommersiella

forvaltningsavtal, MW

Q4 Jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021
Intékter 2244 2430 7644 4983
Kostnad salda varor* -1288 -1902 -5531 -3924
Bruttovinst* 956 529 2113 1060
Projektutvecklingskostnader* -94 -78 -329 -220
Ovriga kostnader -55 -35 -166  -125
Personalkostnader -133 -93 -438 -283
Resultat fran joint venture 44 - 44 i

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
tillgangar -5 -6 -14 -17

Rorelseresultat*

624 317 1122 414

Rorelseresultat justerat for
projektutvecklingskostnader* 718 395 1451 634

Bruttomarginal, %* 426% 21,7% 27,6% 21,3%
N . .

Rorelsemarginal, % 27.8% 13.0% 14.7% 8,3%

Rorelsemarginal justerat for

projektutvecklingskostnader, %* 32,0% 16,3% 19,0% 12,7%

*For definition av alternativa nyckeltal se sid 24.

Intakter

Intdkterna uppgick under fjarde kvartalet till 2 244 MSEK (2 430), och under aret till 7 644
MSEK (4 983).

Intaktsminskningen under kvartalet jamfort med samma period foregaende ar berodde
framst pa lagre intakter fran byggprojekt. Projekt i Sverige bidrog med 54 procent (22) av
intakterna, foljt av i Finland 36 procent (62), Polen 10 procent (16) och Norge O procent
2).

Under fjarde kvartalet 2022 har inga projekt slutforts och dverlamnats till kund. Under
samma period foregdende ar lamnades fyra projekt, om totalt 159 MW, &ver till kund. Tva
nya landbaserade vindprojekt om totalt 215 MW, Riberget och Niinimé&ki, saldes under
kvartalet. Utover de landbaserade projekten séldes 49 procent av tre havsbaserade
vindprojekt i kvartalet. Under motsvarande kvartal forra aret saldes ett landbaserat
vindkraftprojekt om 483 MW.

Intaktstillvaxten under aret forklaras av hogre intakter fran nyforsaljning av saval land-
som havsbaserade vindprojekt, solprojekt som en storre portfolj under byggnation, med
hogre intakter fran uppfyllda milstolpar fran framdrift i byggnationsprojekten. Under aret
har projekt i Sverige bidragit med 41 procent (25) av intéakterna, foljt av Finland med 37
procent (58), Polen med 22 procent (12) och Norge med 0 procent (5).
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Kostnader

Under fijarde kvartalet uppgick kostnad fér s&lda varor till -1 288 MSEK (-1 902) och for Projektutvecklings- och personalkostnader R12,
aret till -5 531 MSEK (-3 924). Minskningen av kostnader for slda varor under kvartalet BSEI
berodde pa produktmixen i perioden. Forsaljningen av de havsbaserade projekten far en 800 767
positiv paverkan p& kostnader for salda varor i férhallande till intakter som under 700
kvartalet var 57 procent (78) och fér helaret 72 procent (79). Under aret har kostnader for 600 -
salda varor i procent av nettoomsattningen varit lagre i forhallande till intékter drivet av 500
den positiva utvecklingen i kvartalet.
400
Projektutvecklingskostnaderna uppgick under fjarde kvartalet till -94 MSEK (-78), och 300
under aret till -329 MSEK (-220). Utvecklingskostnaden under fiarde kvartalet tkade med 6
20 procent jamfoért med samma kvartal férra aret, vilket beror pa en storre
projektutvecklingsportfolj, dar kostnaderna for havsbaserade utvecklingsaktiviteter star 100
for den storsta 6kningen. Projektutvecklingskostnaderna 6kade under aret med 49 0
procent. Som andel av intékterna uppgick projektutvecklingskostnaderna under 2022 till Q4et Q;)Sl?’ Q401 sz;; Q4

4,3 procent, jamfort med 4,4 procent for motsvarande period foregdende ar. Utover
projektutvecklingskostnader uppgick resultat fran andel i joint ventures till -44 MSEK (0)
for kvartalet och under aret. Resultatet ar hanforligt till OX2:s andel av
utvecklingskostnaderna fér havsbaserad vindkraft i de bolagen som delavyttrades till
Ingka Investments under kvartalet.

Ovriga externa kostnader uppgick under fiarde kvartalet till -55 MSEK (-35), och for aret
till -166 MSEK (-125). Okningen under fjarde kvartalet &r relaterad till expansionen av
verksamheten jamfort med férra aret. Okningen forklaras av hégre kostnader for
konsulter och IT samt foér etablering pa nya marknader, men ocksa hogre kostnader for
Okad affarsverksamhet, som till exempel resekostnader, jamfort med 2021 da covid-19
fortfarande paverkade manga marknader.

Personalkostnader uppgick under fjarde kvartalet till -133 MSEK (-93), och for aret till
-438 MSEK (-283). Personalkostnaderna har 6kat med 54 procent under 2022. Okningen
av personalkostnader forklaras med att antalet anstéllda har 6kat (89 medarbetare)
jamfort med motsvarande period féregaende ar, vilket foljer bolagets expansionsplan.

Resultat
Rorelseresultat R12, MSEK

Rorelseresultatet for fjarde kvartalet 2022 uppgick till 624 MSEK (317), och for aret till
1122 MSEK (414). Resultatutvecklingen for enskilda kvartal paverkas framst av

nyforsaljningen av vind- och solprojekt, och i vilken takt projekt under byggnation 1,200 1122
fardigstalls och éverlamnas till kund. Bruttomarginalen for kvartalet uppgick till

42,6 procent (21,7) och 27,6 procent (21,3) for aret. Den hogre marginalen under ——

kvartalet"beror pa forsaljningen av de havsbaserade vindprojekten, vilken uppgick till 594 800

MSEK. Okningen av bruttomarginalen under aret harrér frdn hogre marginaler fran

nyforsaljning av projekt dar en storre andel har sélts som projektrattigheter. 600

Resultatet fran finansiella poster uppgick under fijarde kvartalet till 21 MSEK (-11), och for 400 414

aret till 62 MSEK (-8). Det positiva resultatet berodde framst pad omvardering av

balansrakningsposter i utlandsk valuta. OX2:s valutaexponering ar framst i EUR och 200

bolaget anvander valutaderivat for att sakra dessa floden.

Den effektiva skattesatsen var 2,8 procent (22,8) for kvartalet och 8,3 procent (17,9) for 0 Q4 QL Q2 Q3 Q4 QL Q2 Q3 Q4
aret. Den effektiva skattesatsen for aret paverkades av ej skattepliktiga intakter fran 2021 2022

forsaljning av projektbolag.

Resultatet for det fjarde kvartalet uppgick till 627 MSEK (236), och for aret till 1 085
MSEK (334).

Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till 2,30 SEK (0,87) for fjarde
kvartalet och for aret till 3,98 SEK (1,28).

OX2 tillampar sékringsredovisning och forandring av verkligt varde avseende
valutaderivat redovisas mot 6vrigt totalresultat.
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Finansiell stalining och likviditet

Omsattningstillgdngarna uppgick vid utgangen av perioden till 6 295 MSEK (3 715), en
6kning med 2 581 MSEK jamfért med féregdende ar. Okningen av
projektutvecklingsportfoljen och likvida medel drevs av saval nya projektférsaljningar som
6kning av forskottsbetalningar fran kund.

Vardet av projektutvecklingsportfoljen och pagaende arbeten uppgick till 1 388 MSEK
(502) och forklaras av forvarv av projektrattigheter. Under kvartalet har det bland annat
skett ett storre forvarv av projektrattigheter i sen fas i Spanien. Kundfordringar uppagick till
655 MSEK (297). Ovriga fordringar uppgick till 115 MSEK (33). Forutbetalda kostnader
och upplupna intékter uppgick till 549 MSEK (496). Forutbetalda kostnader och upplupna
intékter bestod huvudsakligen av poster som rérde byggnation. Likvida medel uppgick till

3575 MSEK (2 374).
( ) Nettoskuld eller (-) nettokassa, MSEK

Totala kortfristiga skulder uppgick till 2 772 MSEK (1 310), en 6kning med 1 462 MSEK

jamfort med féregaende ar. — 3 3 1 8

Forskott fran kunder uppgick till 1 325 MSEK (601), en ékning med 725 MSEK under

aret. 39 procent av forskottsbetalningarna var relaterade till projekt under byggnation pa 2 3 4 6
den finska marknaden, foljt av 35 procent fér svenska projekt och 26 procent for polska =

projekt. Leverantdrsskulderna uppgick till 159 MSEK (309). Ovriga skulder uppagick till

358 MSEK (211) och kortfristiga réntebarande skulder till 228 (14) dar 6kningen till stor

del beror pa mdjliga tillaggskopeskillingar kopplade till forvarv i Spanien. Skatteskulderna

uppgick till 28 MSEK (0). Upplupna kostnader och forutbetalda intakter uppgick till 673
MSEK (175). Upplupna kostnader bestod av upplupna byggnations- och

projektkostnader och upplupna personalkostnader. Investeringar i projektutvecklingsportfolj R12,
MSEK

Kassaflode 800 783

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapitalet uppgick 700

under kvartalet till 687 MSEK (288) och kassaflode fran forandringar i rérelsekapitalet

uppgick till 208 MSEK (-424). Arets kassafléde frén den Iopande verksamheten fére 600
forandring av rorelsekapitalet uppgick for aret till 1 203 MSEK (356) och kassaflodet fran 500 124
forandringar i rérelsekapitalet uppgick till 807 MSEK (-64). Kassaflodet fran forandringar i 400
rorelsekapitalet var huvudsakligen relaterat till 6kningar av forskott fran kund och
upplupna kostnader. Investeringar i projektutvecklingsportféljen uppgick under kvartalet =
till -433 MSEK (-227) och for aret till -783 MSEK (-424). Under kvartalet uppgick 200
kassaflodet frdn den Iopande verksamheten till 462 MSEK (-363) och for aret till 1 226 100
MSEK (-132).
0
Under kvartalet uppgick kassaflodet fran investeringsverksamheten till -32 MSEK (0) och Q41 Q1 Q28 Q3 Q41 Q1 Q2 Q3 Q4
for aret till -33 MSEK (-1). Forandringen i kvartalet och under aret ar till stérre del 2021 2022

beroende pa tillskott till joint venture bolag om -32 MSEK (0). Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick under kvartalet till -4 MSEK (-3) och for helaret till -13
MSEK (1 266). Den storsta skillnaden for aret jamfort med féregdende ar var emissionen
av aktier under andra kvartalet 2021. Det totala kassaflodet for fiarde kvartalet 2022
uppagick till 425 MSEK (-366), och for &ret till 1 180 MSEK (1 133).

Moderbolaget

Moderbolagets (OX2 AB) anstéllda jobbar med projektutveckling, finansiering,
projektforsaljning och projektimplementering. | moderbolaget finns ocksa
koncernledningen och koncerngemensamma funktioner. De totala intéakterna uppgick
under kvartalet till 214 MSEK (400), och for aret till 1 041 MSEK (685). Intakterna bestod
under aret av forsaljning av vind- och solparker samt intern fakturering av service- och
forvaltningsavgifter. Intakterna fran forsaljning av vind- och solparker varierar mellan
kvartalen och paverkas ocksa av transaktionsstrukturen for de salda projekten.

Kostnaderna for varor och projektutveckling uppgick under kvartalet till -106 MSEK (-128)
och for aret till -584 MSEK (-296). Okningen av utvecklingskostnaderna &r relaterad till
den storre projektportfdlien. Ovriga externa kostnader for kvartalet uppgick till -41 MSEK
(-30), och under &ret till -139 MSEK (-118). Okningen berodde p& expansionen av
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verksamheten. Okningen under aret har delvis uppvagts av kostnaderna fér noteringen
féregaende ar.

Personalkostnader for kvartalet uppgick till -89 MSEK (-62), och under aret till -313
MSEK (-201). De 6kade kostnaderna berodde framst pa en tkning i antalet anstallda
jamfort med samma kvartal i fjol och under aret.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -23 MSEK (180) och under aret till 3 MSEK
(69). Rorelseresultatet under kvartalet sval som aret paverkades negativt av de hogre
kostnaderna. Resultatet efter finansiella poster uppgick under kvartalet till -22 MSEK
(280), och under aret till 188 MSEK (170). Okningen av de finansiella posterna under
aret var relaterad till nettointakter fran andelar i koncernforetag. Periodens resultat
uppgick till 139 MSEK (279) och resultatet under &ret till 345 MSEK (192).

Omsattningstillgdngarna uppagick till 4 353 MSEK (2 556) vid utgangen av aret.
Forandringen berodde pa en 6kning av likvida medel, koncernfordringar och
projektutvecklingsportféljen.

Skulder till koncernféretag uppgick per den 31 december 2022 till 2 687 MSEK (1 164).

Moderbolagets egna kapital uppgick per den 31 december 2022 till 2 270 MSEK (1 919).

Uppdaterade finansiella mal
Tillvaxt
Rorelseresultat

« Arlig genomsnittlig tillvaxttakt (CAGR) i rérelseresultatet dverstigande 25 procent under
perioden 2023-2027

Salda MW
e > 1500 sdlda MW per &r i genomsnitt under perioden 2023-24
e >2 000 sadlda MW per ar fran 2025

Lonsamhet
» Rorelsemarginal >10 procent

Avkastning
 Avkastning pa sysselsatt kapital >25 procent
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Ovrig information

Aktien

Den 6 april 2022 noterades OX2 AB (publ) pa Nasdaq
Stockholms huvudlista under kortnamnet OX2. Totalt antal aktier
uppgar till 272 517 586 aktier. Senaste betalkurs den 31
december var 87,95 SEK. De tre storsta aktiedgarna var vid
arsskiftet: Peas Industries AB 45,6 procent, Altor Fund V 10,1
procent och Pictet Asset Management 5,0 procent.

Medarbetare

Per sista december 2022 uppgick antalet anstallda till 366 (277),
varav 41 procent (42) var kvinnor. Antalet anstallda har tkat med
32 procent jamfort med féregdende &r. Under kvartalet 6kade
antalet anstéllda med 14 personer.

Totalt antal anstallda 2022-12-31 2021-12-31
Sverige 195 162
Finland 75 55
Polen 44 33
Frankrike 16 15
Ovriga marknader 36 12
Totalt koncern 366 277

Per sista december 2022 var 41 (42) procent kvinnor och 59 (58)
man.

Antal anstéllda per 31 december 2022, %

10%
4%
12%
m Sverige ®Finland Polen = Frankrike = Ovriga

Risker och osakerhetsfaktorer

Branschen for fornybar energi &r beroende av den allménna
ekonomiska och politiska situationen i omvarlden. Tillgang pa
kapital och investeringsvilja kan komma att paverka bolagets
mojlighet att avyttra projekt. De klimat- och miljsmal som
beslutas i EU och de enskilda lander dar OX2 har sin
verksamhet paverkar ocksa potentialen for vind- och
solkraftsmarknaden och OX2:s tillvaxtpotential.

For en detaljerad beskrivning av risker hanvisas till
forvaltningsberattelsen i arsredovisningen for verksamhetséaret
2021.

Hallbarhet

0OX2:s hallbarhetsstrategi bygger pa fyra strategiska
fokusomraden. Grunden for god styrning, bidrag till klimat och
natur, hallbart ledarskap och lokalt engagemang. Tillsammans
hjalper dessa fokusomraden oss att nd vara langsiktiga
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hallbarhetsmal och accelerera omstallningen till fornybar energi
pa ett hallbart satt. Varje fokusomrade tar upp vasentliga fragor
som vi kontinuerligt kommunicerar och rapporterar om. OX2:s
l&ngsiktiga hallbarhetsmal syftar till att 6ka produktionen av
fornybar energi, vara ledande inom arbetsmiljé och skapa
naturpositiva vind- och solparker. OX2 har som mal att leverera
och bidra till Agenda 2030 for hallbar utveckling, med sarskilt
fokus pa malen 7, 9, 13 och 15.

Framtidsutsikter

Omstaliningen till en férnybar energiforsérjning &r ett 1angsiktigt
och viktigt mal for vart samhalle. Trots osdkerheten pd grund av
covid-19-pandemin och kriget i Ukraina s& har OX2 haft en
positiv utveckling under 2022 med en utdkad
projektutvecklingsportfolj, geografisk expansion samt god
framdrift i projekten under byggnation. Skapandet av en fornybar
energiforsorjning har starkt politiskt stod, da det bade skapar
tillvéxt i ekonomin, samtidigt som vi bedémer det vara ett av de
mest effektiva satten att reducera de globala koldioxidutslappen.
OX2 ser positivt pa framtiden och upplever att energibolag och
finansiella investerare ser allt mer positivt pa &gande av férnybar
kraftproduktion som en langsiktigt stabil och attraktiv
infrastrukturinvestering.

Planeringsforutsattningar

OX2 ser en stark efterfragan for sina projekt inom samtliga
teknologier och har god visibilitet dver Ionsamhet och avkastning
for de projekt som séljs. OX2 investerar for narvarande for att
kunna uppna bolagets mal om en genomsnittlig arlig tillvaxt
(CAGR) i rorelseresultatet om minst 25 procent under 2023-
2027, samt en forsaljningsvolym dverstigande 2 000 MW fran
2025.

For 2023 forvantas merparten av nya projektforsaljningar ske
under andra halvaret. OX2 kommer fortsatta att 6ka
projektutvecklingskostnaderna och personalkostnaderna
samtidigt som forsaljningsvolymerna férvantas oka gradvis, vilket
initialt kommer att paverka rorelsemarginalen negativt.
Utvecklings- och personalkostnaderna under 2023 forvantas bli
mer &n dubbelt s& hdga som under 2021 till foljd av tillvaxten i
projektutvecklingsportféljen. Investeringar i projektforvarv
forvantas frdn och med 2023 arligen éverstiga 800 MSEK.
Beroende pa tidpunkten for slutforandet av forvary kan detta
variera mellan enskilda kalenderar. For enskilda kvartal
paverkas bruttomarginalen av mixen av intakter fran
forsaljningen av nya vind- och solparker och intékterna fran
projekt under byggnation, dar bruttomarginalen fran nya
projektforsaljningar oftast ar hogre.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

» OX2 har paborjat arbetet med att utveckla den havsbaserade
vindparken Tyrsky i Bottniska viken i finsk ekonomisk zon.
Projektet kommer att ha en total installerat kapacitet om 1 400
MW och inkluderas i OX2:s projektportfolj fran forsta kvartalet
2023.

* | januari meddelade Lansstyrelsen i Halland att den
havsbaserade vindparken Galatea-Galene i Sverige kan fa
tillstdnd att byggas enligt lagen om Sveriges ekonomiska zon.



e | februari skedde 6verlamning av det fardigstéallda projektet
Merkkikallio till kund.

Uppskattningar och bedémningar for
redovisningsandamal

Att uppratta finansiella rapporter i dverensstammelse med IFRS
kraver att styrelsen och ledningen gér redovisningsmassiga
beddmningar och uppskattningar samt gér antaganden som
paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och
kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika frn dessa
uppskattningar och bedémningar.

Utdelning

Bolaget ser stora mojligheter att aterinvestera kassaflodet fran
verksamheten i vardeskapande tillvaxt.

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ska lamnas.

Arsredovisning och &rsstamma

OX2:s &rs- och hallbarhetsredovisning for 2022 kommer finnas
tillganglig pd OX2:s hemsida, 0x2.com, frdn och med vecka 14,
2023. OX2 AB:s arsstimma kommer hallas den 16 maj klockan
10.00 pa Brygghuset, Nortullsgatan 12N, i Stockholm.

Stockholm, den 21 februari 2023

OX2 AB (publ)
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Revisorsyttrande over éversiktlig granskning av finansiell delarsinformation

Till styrelsen i OX2 AB (publ), org.nr 556675-7497
Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen for OX2 AB per 31 December och den tolvmanadersperiod
som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppréatta och presentera denna
delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
Oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till
personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning
gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan séakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att
delarsinformationen, inte i allt vasentligt, &r uppréttad i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.

Stockholm, den 21 Februari 2023

Deloitte AB

Jonas Stéhlberg

Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

Q4 Jan-dec

MSEK 2022 2021 2022 2021
Nettoomsattning 2 244 2430 7 644 4983
Summa intakter 2244 2430 7 644 4983
Kostnader for varor och projektering -1 382 -1 980 -5 860 -4 143
Ovriga kostnader -55 -35 -166 -125
Personalkostnader -133 -93 -438 -283
Resultat fran joint venture -44 - -44 -
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -5 -6 -14 -17
Summa rorelsens kostnader -1 620 -2113 -6 522 -4 569
Rorelseresultat 624 317 1122 414
Finansiella intéakter 43 84 220 118
Finansiella kostnader -23 -95 -158 -126
Resultat efter finansiella poster 645 306 1184 407
Skatt -18 -70 -99 -73
PERIODENS RESULTAT 627 236 1085 334
Periodens resultat hanfoérligt till:

Moderbolagets aktiedgare 633 236 1092 334
Innehav utan bestdmmande inflytande -6 - -7 0
Genomesnittligt antal aktier fére utspadning 272517586 272517586 272517586 261 783 175
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 272695986 272517586 272600913 261783175
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 2,30 0,87 3,98 1,28
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,30 0,87 3,98 1,28
Koncernens rapport 6ver totalresultat

Q4 Jan-dec

MSEK 2022 2021 2022 2021
Periodens resultat 627 236 1085 334
Ovrigt totalt resultat:

Poster som kommer att omforas till resultatet

Omrékningsdifferens vid omrékning av utlandska dotterbolag 3 4 22 7
Kassaflodessakringar

Forandringar av verkligt varde 19 -19 -100 -39
Skatt hanforligt till kassaflédessékringar -4 4 19 10
Summa 6vrigt totalresultat, efter skatt 645 225 1026 312
Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 651 225 1033 312
Innehav utan bestammande inflytande -7 0 -7 0
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Koncernens rapport dver finansiell stallning

MSEK 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 3
Nyttjanderattstillgangar 45 20
Ovriga finansiella tillgangar 19 1
Summa anlaggningstillgangar 70 29
Omsattningstillgangar

Projektutvecklingsportfolj och pagéende arbeten 1388 502
Kundfordringar 655 297
Skattefordran - 7
Ovriga fordringar 115 33
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 549 496
Derivatinstrument 14 6
Likvida medel 3575 2374
Summa omsaéttningstillgangar 6 295 3715
SUMMA TILLGANGAR 6 365 3743
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital 1 1
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 3413 2355
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 3421 2 355
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestammande inflytande -7 0
Summa eget kapital 3414 2355
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 29 15
Derivatinstrument 107 17
Uppskjuten skatteskuld 44 46
Summa langfristiga skulder 179 78
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 1325 601
Leverantorsskulder 159 309
Skatteskulder 28 -
Ovriga kortfristiga skulder 358 211
Kortfristiga rantebarande skulder 228 14
Skulder mot koncernforetag - -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 673 175
Summa kortfristiga skulder 2772 1310
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 365 3743
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Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital

MSEK 2022-12-31 2021-12-31
Ing&ende balans 2 355 766
Summa arets totalresultat 1026 312
Nyemisson - 612
Fondemission - 0
Apportemission - 739
Forandring minoritet 0 0
Kostnader hanforligt till emission efter avdrag for skatt - -73
Aktierelaterade ersattningar 2 -
Ovrigt tillskott 29 -
Aktieagartillskott 2 -
Utgaende balans 3414 2355
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 3421 2 355
Innehav utan bestdmmande inflytande 7 0
Summa eget kapital 3414 2 355
Koncernens rapport 6ver kassafloden

Q4 Jan-dec

MSEK 2022 2021 2022 2021
Resultat efter finansiella poster 645 306 1184 407
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet mm 51 9 62 31
Betald inkomstskatt -9 -27 -43 -81
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 687 288 1203 356
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 208 -424 807 -64
Investering i projektutvecklingsportfol; -433 -227 -783 -424
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 462 -363 1226 -132
Forvarviforsaljning av anlaggningstillgangar -32 0 -33 -1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -32 0 -33 -1
Nyemission - - - 612
Apportemission - - - 739
Kostnader hanforligt till emission - - - -73
Aktieagartillskott - - 2 -
Amortering av leasingskuld -4 -3 -15 -12
Kortfristigt lan moderbolag = - = -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 -3 -13 1266
Periodens kassaflode 425 -366 1180 1133
Omrakningsdifferens i likvida medel 3 3 21 7
Likvida medel vid periodens borjan 3147 2737 2374 1235
Likvida medel vid periodens slut 3575 2374 3575 2374
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Q4 Jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021
Nettoomséttning 207 395 1034 681
Ovriga rorelseintakter 7 4 7 4
Summa intakter 214 400 1041 685
Kostnader for varor och projektering -106 -128 -584 -296
Ovriga kostnader -41 -30 -139 -118
Personalkostnader -89 -62 -313 -201
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1 -0 -2 -2
Summa rérelsens kostnader -237 -220 -1 038 -617
Rorelseresultat -23 180 3 69
Finansiella intéakter 12 105 221 111
Finansiella kostnader -12 -4 -35 -10
Resultat efter finansiella poster -22 280 188 170
Bokslutsdispositioner 198 46 198 46
Skatt -37 -47 -42 -24
Periodens resultat 139 279 345 192
Rapport 6ver moderbolagets totalresultat
Q4 Jan-dec

MSEK 2022 2021 2022 2021
Periodens resultat 139 279 345 192
Summa dvrigt totalresultat, efter skatt 139 279 345 192
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 3 4
Inventarier, verktyg och installationer & 3
Andelar i koncernforetag 940 801
Ovriga langfristiga fordringar 1 -
Summa anlaggningstillgangar 947 808

Omsattningstillgangar

Projektutvecklingsportfolj och pagéende arbeten 310 77
Kundfordringar 17 0
Skattefordran - 24
Ovriga fordringar 13 10
Fordringar hos koncernforetag 559 160
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 14 13
Likvida medel 3440 2272
Summa omsaéttningstillgangar 4 353 2 556
SUMMA TILLGANGAR 5301 3 364

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 2270 1919
Obeskattade reserver 152 94

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 26 53
Aktuella skatteskulder 7 -
Ovriga kortfristiga skulder 12 59
Skulder till koncernforetag 2 687 1164
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 147 75
Summa kortfristiga skulder 2 879 1352
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5301 3364
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Nyckeltal koncernen

Q4 Jan-dec

2022 2021 2022 2021
Lénsamhet
Intakter, MSEK 2244 2 430 7 644 4983
Intakter, % -7,7% 38,6% 53,4% -4,2%
Rérelseresultat, MSEK 624 317 1122 414
Rérelseresultat justerat for projektutvecklingskostnader, MSEK 718 395 1451 634
Rérelsemarginal, % 27,8% 13,0% 14,7% 8,3%
Rorelsemarginal justerat for projektutvecklingskostnader, % 32,0% 16,3% 19,0% 12,7%
Periodens resultat, MSEK 627 236 1085 334
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 2,30 0,87 3,98 1,28
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,30 0,87 3,98 1,28
Finansiell stéllning
Nettoskuld eller (-) nettokassa, MSEK -3 318 -2 346 -3 318 -2 346
Soliditet, % 53,6% 62,9% 53,6% 62,9%
Effektiv skattesats, % 2,8% 22,8% 8,3% 17,9%
Operativt kassaflode, MSEK 372 -328 1127 -58
Kassakonvertering, % 59% -102% 99% -13%
Byggnationsrelaterat rorelsekapital, MSEK -1197 -470 -1197 -470
Nettororelsekapital, MSEK 191 31 191 31
Eget kapital per aktie, SEK 13 9 13 9
Avkastning eget kapital, % 20,4% 10,5% 37,6% 21,4%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 19,3% 14,0% 37,1% 26,1%
Investering i projektutvecklingsportfélj, MSEK -433 -227 -783 -424
Operativa nyckeltal
Projektforvarv, MW 500 576 2 656 3 446
Salda projekt, MW 4625 483 4 893 719
Projekt dverlamnade till kund, MW 0 159 482 207
Projektutvecklingsportfolj, MW 28 263 17 371 28 263 17 371
Sélda MW med potentiellt tillkommande betalningar 4410 0 4410 0
Projekt under byggnation, MW 1343 1329 1343 1329
Forvaltningsavtal, MW 3848 2 986 3848 2 986
Antal anstéllda 366 277 366 277

For definition av alternativa nyckeltal och nyckeltal se sid 24 och 28.

Bokslutskommuniké 2022
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for OX2 har upprattats i enlighet med de av EU godkanda International Financial Reporting Standards
(IFRS). Samma redovisningsprinciper har tillampats for innevarande ar som for jamforelsearet. Inga nya eller &ndrade standarder
har fatt ndgon materiell paverkan pa redovisningen. Delarsrapporten &r uppréttad enligt IAS 34 Delarsrapportering samt
Arsredovisningslagen.

Moderbolaget OX2 AB tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning fér juridiska personer.

| koncernredovisningen har vardering av poster skett till anskaffningsvarde, utom da det galler vissa finansiella instrument
varderade till verkligt varde och till upplupet anskaffningsvarde. Det har inte skett nagra férandringar i redovisningsprinciperna
jamfort med den senaste arsredovisningen.

Projekttillgdngar séljs normalt genom forséljning av aktier i projektbolag. Intakter kommer att redovisas under forutsattning att OX2
inte langre kontrollerar dotterbolaget. Nagon omvéardering av kvarvarande aktier sker inte baserat pa att tillgangarna innan
forsaljningen klassificerades som omsattningstillgangar. Resultat frdn andelar i joint ventures har bedémts vara en del av rorelsen
och redovisas darmed som en post inom rérelseresultatet.

Not 2 Intakter

Koncernen har ett segment.

Koncernens intakter bestar huvudsakligen av forsaljning av vind- och solprojekt och driftsatta vindparker. Koncernen redovisar
vanligtvis intakter éver tid och i vissa fall vid en viss tidpunkt.

For beskrivning av segmentredovisning se Arsredovisningen 2021, not 2 "Redovisningsprinciper”.

Q4 Jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021
Nettomséttning per kategori
Forsaljning av vind- och solprojekt, vindparker och forvaltning 2244 2430 7644 4983
Summa 2244 2430 7 644 4983
Intékter fordelade per land*
Sverige 1196 545 3155 1263
Finland 813 1495 2820 2883
Norge - 12 - 227
Polen 234 378 1669 610
Summa 2244 2430 7 644 4983
*Intakter férdelade per land baseras pa var projekten &r belagna

Q4 Jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021
Tidpunkt for intaktsredovisning
Vid en viss tidpunkt 663 - 749 -
Over tid 1580 2430 6 896 4983
Summa 2244 2430 7644 4983
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Q4 Jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021
Avtalstillgangar
Pagéende arbete for annans rakning 0 0 0 0
Upplupna intakter 179 86 179 86
Redovisat varde 179 86 179 86
Varav langfristiga tillgangar - - - -
Varav kortfristiga tillgangar 179 86 179 86
Redovisat varde 179 86 179 86
Q4 Jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021
Avtalsskulder
Forskott frdn kunder 1325 601 1325 601
Forutbetalda intékter 45 3 45 3
Redovisat varde 1370 604 1370 604
Varav langfristiga skulder - - - -
Varav kortfristiga skulder 1370 604 1370 604
Redovisat varde 1370 604 1370 604

Not 3 Vardering till verkligt varde

Bokfort varde for finansiella tillgadngar och finansiella skulder fordelat per varderingskategori framgar av tabellen nedan. Verkligt

vérde bestams utifran tre nivaer:

1) Observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv marknad

2) Varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara data an noterade priser
3) Varderingsmodeller dar vasentliga indata baseras pé icke observerbara data.

For beskrivning av hur verkliga varden har beréknats se Arsredovisningen 2021, not 2 "Redovisningsprinciper” samt not 4. Fér
poster varderade till upplupet anskaffningsvarde bedéms detta 6verensstaémma med verkligt varde.

MSEK 2022-12-31 2021-12-31
Finansiella tillgangar till verkligt varde

Derivatinstrument 14 6
Finansiella tillgadngar varderade till upplupet anskaffningsvarde

Kundfordringar 655 297
Fordringar hos koncernféretag - -
Ovriga kortfristiga fordringar 115 33
Likvida medel 3575 2374
Summa finansiella tillgangar 4 359 2710
Finansiella skulder till verkligt varde

Derivatinstrument 107 17
Kortfristiga rantebarande skulder 210

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Ovriga langfristiga skulder 29 15
Leverantdrsskulder 159 309
Skulder till koncernforetag - -
Ovriga kortfristiga skulder 358 211
Kortfristiga rantebarande skulder 18 14
Summa finansiella skulder 881 565

Bokslutskommuniké 2022
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Not 4 Projektutvecklingskostnader

Q4 Jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021
Projektutvecklingskostnader -94 -78 -329 -220
Varav kostnader for havsbaserad vindkraft -32 -28 -143 -67
Ovriga externa kostnader och personalkostnader -188 -128 -604 -409
Varav kostnader for havsbaserad vindkraft -24 -3 -40 -9

Not 5 Narstdendetransaktioner

Den 28 oktober 2016, den 28 december 2016 och den 15 december 2017 har Peas Industries AB ingatt tre avtal dar Peas atar sig att
tillhandahalla redovisningstjanster till vissa investerare i fyra av bolagets tidigare projekt. Tjansterna enligt avtalen tillhandahalls av bolaget,
som i sin tur fakturerar Peas for utférda tjanster. Om avtalen inte ségs upp i fortid, i enlighet med vissa sarskilda villkor, géller avtalen i sju
ar fran det att projekten lamnats in. Avtalen férvantas darfor I6pa ut omkring den 27 december 2025, den 27 december 2025, den 27 april
2027 respektive den 16 mars 2023.

Not 6 Incitamentsprogram

Arsstamman i maj 2022 beslutade att infora ett [angsiktigt incitamentsprogram i form av ett aktiesparprogram for vissa befintliga och
framtida nyckelpersoner som inte deltar i bolagets befintliga aktieagarprogram (som infordes innan bolaget noterades pa Nasdaq First
North Premier Growth Market). Aktiesparprogrammet forutsétter att deltagarna for egna medel forvarvar aktier i bolaget pa den
marknadsplats dar bolagets aktier ar noterade. Investeringen i aktier som kan forvarvas pa detta satt som sa kallade sparaktier ar
begrénsad till minst 20 000 kronor och med en maximal investering som &ar beroende av vilken kategori deltagaren tillhor. Varje sparaktie
ger deltagaren ratt att f4 0,5 aktier och ytterligare 1-3 aktier kostnadsfritt (upp till 6 fér den framtida nyckelpersonen) vid utgdngen av en
tredrig intjanandeperiod, beroende pé vilken grupp deltagaren tillhor, samt vissa andra begransningar och eventuella omrékningar i enlighet
med de fullstandiga villkoren for teckningsoptionerna. 31 personer deltar i programmet per den 31 december 2022. Ratten att erhélla
matchningsaktier och prestationsaktier ar villkorad av att deltagaren behaller sparaktierna under hela intjanandeperioden och att
deltagarens anstallning inte har avslutats vid utgangen av intjanandeperioden. Réatten att erhdlla prestationsaktier ar villkorad av
uppfyllandet av de faststéllda prestationsvillkoren som ar relaterade till aktiekursens utveckling under intjanandeperioden.

Totalt kan hdgst 61 216 matchningsaktier och 414 741 prestationsaktier tilldelas deltagarna i aktiesparprogrammet.
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Not 7 Stallda sakerheter och eventualférpliktelser

Koncernen har inga stéllda sakerheter. Eventualférpliktelserna uppgick till 4 miljarder SEK (3,2) den 31 december 2022 jamfért med
arsskiftet. Vardeforandringar i eventualforpliktelserna ar relaterade till garantier som stalls ut regelbundet for att stédja koncernens
forpliktelser.

Moderbolaget har ett narstdendeférhallande med sina koncernbolag. Per den sista december 2022 uppgick moderbolagets
eventualforpliktelser till 4 miljarder SEK (2,8) jamfort med foregdende ar.

Alternativa nyckeltal

Med alternativa nyckeltal avser OX2 finansiella métt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stalining, finansiellt resultat
eller kassafléden som inte definieras eller anges i tillampliga regler for finansiell rapportering (fér OX2:s koncernredovisning innebar detta
IFRS).

| de finansiella rapporter som OX2 avger finns alternativa nyckeltal angivna, vilka kompletterar de méatt som definieras eller specificeras i
tillampliga regler for finansiell rapportering sdsom intakter, vinst eller forlust eller vinst per aktie.

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i IFRS. Utgangspunkten for lamnade alternativa
nyckeltal ar att de anvénds av foéretagsledningen for att bedéma den finansiella utvecklingen och darmed anses ge analytiker och andra
intressenter vardefull information.

Pa sida 24-28 framgar definition samt avstamning av vasentliga alternativa nyckeltal mot den mest direkt avstambara posten, delsumman
eller totalsumman som anges i de finansiella rapporterna for motsvarande period
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Definitioner alternativa nyckeltal

Avkastning pa eget kapital, %
Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Bruttovinst

Bruttomarginal, %

Byggnationsrelaterat rérelsekapital

Eget kapital per aktie
Kassakonvertering, %

Kostnad for sélda varor

Nettoomsattningstillvéxt, %

Nettororelsekapital

Nettoskuld eller (-) nettokassa

Operativt kassafléde

Projektutvecklingskostnader

EBITDA
Rorelsemarginal, %

Rorelsemarginal justerad for
utvecklingskostnader, %

Rorelseresultat justerat for
utvecklingskostnader

Soliditet, %

Sysselsatt kapital

R12

Bokslutskommuniké 2022

Nettoresultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital.
Rorelseresultat i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Periodens nettoomséttning minus kostnad for sélda varor och transaktionskostnader i samband
med forsaljning av projekt.

Bruttovinst i procent av nettoomsattning.

Omsattningstillgdngar minus projektutvecklingsportfélj, derivatinstrument och likvida medel
minus kortfristiga skulder justerat for rantebarande kortfristiga skulder.

Eget kapital dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Operativt kassafléde i procent av bolagets EBITDA for perioden.

Total summa for kostnad for sélda varor samt transaktionskostnader i samband med forsaljning
av projekt.

Forandring i nettoomsattning jamfort med samma period foregéende ar.

Omsattningstillgdngar minus derivatinstrument och likvida medel minus icke rantebarande
kortfristiga skulder justerat for fordringar och skulder mot koncernféretag och skatteskuld.

Réantebarande kort- och langfristiga skulder med avdrag for likvida medel, kortfristiga
placeringar och rantebarande kort- och langfristiga fordringar.

EBITDA minus férandring i nettordrelsekapital minus investeringar i projektutvecklingsportfolj
samt kassaflode fran investeringsverksamheten.

Externa utvecklingskostnader relaterade till utveckling av projektutvecklingsportfoljen, samt
omkostnader i samband med forvarv av projektrattigheter.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgngar.
Rorelseresultat i procent av nettoomséattning.

Rorelseresultat fore projektutvecklingskostnader i procent av nettoomsattningen.

Rorelseresultat exklusive projektutvecklingskostnader.

Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Summan av eget kapital och réntebarande skulder. Genomsnittligt sysselsatt kapital beréknas
som medeltal av vardena for den ingdende och utgdende balansen for respektive matperiod.

Avser omséttning, lonsamhet eller andra resultat som ett arsresultat t.o.m. bokslutsdagen.
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Avstamning av alternativa nyckeltal

Avstamning av avkastning pa eget kapital

Q4 Jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021
Eget kapital periodens ingang 2739 2130 2 355 766
Eget kapital periodens utgang 3414 2355 3414 2 355
Genomsnittligt eget kapital 3077 2243 2885 1561
Periodens resultat 627 236 1085 334
Genomsnittligt eget kapital 3077 2243 2 885 1561
Avkastning pa eget kapital 20,4% 10,5% 37,6% 21,4%
Avstamning av avkastning pa sysselsatt kapital

Q4 Jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021
Eget kapital 3414 2 355 3414 2355
Rantebarande skulder (l&ngfristiga och kortfristiga) 257 28 257 28
Sysselsatt kapital 3671 2383 3671 2383
Genomsnittligt sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital periodens ingang 2782 2155 2383 789
Sysselsatt kapital periodens utgang 3671 2383 3671 2383
Genomsnittligt sysselsatt kapital 3226 2 269 3027 1586
Rorelseresultat 624 317 1122 414
Genomsnittligt sysselsatt kapital 3226 2 269 3027 1586
Avkastning pa sysselsatt kapital 19,3% 14,0% 37,1% 26,1%
Avstamning av kostnad for salda varor

Q4 Jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021
Kostnader for varor och projektering -1 382 -1980 -5 860 -4 143
varav kostnad salda varor -1 288 -1 902 -5 531 -3924
varav projektutvecklingskostnader -94 -78 -329 -220
Avstamning av bruttovinst och bruttomarginal
Q4 Jan-dec

MSEK 2022 2021 2022 2021
Nettoomséttning 2244 2430 7644 4983
Kostnad salda varor -1 288 -1902 -5 531 -3 924
Bruttovinst 956 529 2113 1060
Bruttomarginal, % 42,6% 21, 7% 27,6% 21,3%

Bokslutskommuniké 2022
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Avstamning av rorelseresultat, rorelseresultat justerat for projektutvecklingskostnader och marginaler for alla ovanstdende

Q4 Jan-dec

MSEK 2022 2021 2022 2021
Nettoomséttning 2 244 2430 7 644 4983
Rorelseresultat 624 317 1122 414
Rorelsemarginal, % 27,8% 13,0% 14,7% 8,3%
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 5 6 14 17
EBITDA 629 323 1136 431
Rorelseresultat 624 317 1122 414
Projektutvecklingskostnader 94 78 329 220
Rorelseresultat justerat for projektutvecklingskostnader 718 395 1451 634
Rorelsemarginal justerat for projektutvecklings-

kostnader, % 32,0% 16,3% 19,0% 12,7%
Avstdmning av eget kapital per aktie

Q4 Jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021
Eget kapital 3414 2 355 3414 2 355
Genomsnittligt antal aktier fore utspédning 272517586 272 517 586 272517586 261 783 175
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning 272 695986 272517 586 272600913 261783175
Eget kapital fore utspéadning (kr) 13 9 13 9
Avstamning av nettoomsattningstillvaxt
Q4 Jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021
Nettoomsattning foregaende period 2430 1754 4983 5201
Nettoomsattning nuvarande period 2244 2430 7 644 4983
Nettoomséattningstillvaxt, % -7,7% 38,6% 53,4% -4,2%
Avstamning av nettoskuld eller (-) nettokassa
Q4 Jan-dec

MSEK 2022 2021 2022 2021
Rantebarande skulder (langfristiga och kortfristiga) 257 28 257 28
Rantebarande fordringar (Iangfristiga och kortfristiga) - - - -
Likvida medel -3575 -2 374 -3575 -2 374
Nettoskuld eller (-) nettokassa -3 318 -2 346 -3 318 -2 346
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Avstamning av soliditet

Q4 Jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021
Eget kapital 3414 2 355 3414 2355
Balansomslutning 6 365 3743 6 365 3743
Soliditet, % 53,6% 62,9% 53,6% 62,9%
Avstadmning av effektiv skattesats, %
Q4 Jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021
Skatt -18 -70 -99 -73
Resultat efter finansiella poster 645 306 1184 407
Effektiv skattesats, % 2,8% 22,8% 8,3% 17,9%
Avstamning av kassakonvertering, %
Q4 Jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021
EBITDA 629 323 1136 431
Forandringar rérelsekapital 208 -424 807 -64
Investeringar i projektutvecklingsportfdljen -433 -227 -783 -424
Kassaflode fran investeringsverksamheten -32 0 -33 -1
Operativt kassaflode 372 -328 1127 -58
Kassakonvertering, % 59,1% -101,7% 99,2% -13,4%
Avstdmning av byggnationsrelaterat rorelsekapital och nettorérelsekapital
Q4 Jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021
Pagéende arbeten 0 0 0 0
Kundfordringar 655 297 655 297
Ovriga fordringar 115 33 115 33
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 549 496 549 496
Byggnationsrelaterade rérelsekapitalstillgangar 1,319 826 1,319 826
Forskott fran kunder -1,325 -601 -1,325 -601
Leverantdrsskulder -159 -309 -159 -309
Ovriga kortfristiga skulder -358 -211 -358 -211
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -673 -175 -673 -175
Byggnationsrelaterade rorelsekapitalsskulder -2,516 -1,296 -2,516 -1,296
Byggnationsrelaterat rérelsekapital -1,197 -470 -1,197 -470
Projektutvecklingsportfolj och padgéende arbeten 1,388 502 1,388 502
Nettororelsekapital 191 31 191 31
Som % av RTM nettoomsattning
RTM nettoomsattning 7,644 4,983 7,644 4,983
Byggnationsrelaterade rorelsekapitalstillgangar 17.3% 16.6% 17.3% 16.6%
Byggnationsrelaterade rérelsekapitalsskulder -32.9% -26.0% -32.9% -26.0%
Byggnationsrelaterat rérelsekapital -15.7% -9.4% -15.7% -9.4%
Nettordrelsekapital % 2.5% 0.6% 2.5% 0.6%

Bokslutskommuniké 2022
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Nyckeltalsdefinitioner

Antal anstéllda
Balansomslutning

Total portfélj, MW

Forvaltningsavtal, MW

Investering i
projektutvecklingsportfoljen

Projektforvarv, MW
Projektutvecklingsportfolj, MW
Projekt under byggnation, MW
Projekt dverlamnade till kund, MW
Resultat per aktie

Salda projekt, MW

Utvecklingsfas

Bokslutskommuniké 2022

Antalet anstallda i koncernen per bokslutsdagen.
Totala tillgangar.

OX2:s projekt under utveckling, projekt under byggnation, salda projekt med tillkommande
kopeskillingar samt tekniska och kommersiella férvaltningsavtal.

Tekniska och kommersiella férvaltningsavtal.

Betalning for forvarvade projektrattigheter och ytterligare projektrelaterade investeringar.

Forvarvade rattigheter till kraftverksprojekt.
OX2:s projekt under utveckling.

Projekt under byggnation.

Fardigstallda projekt som éverlamnats till kund.
Resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Salda projekt.

OX2 delar in sin projektutvecklingsportflj i tre faser baserat pa hur langt ett projekt har
kommit i utvecklingsprocessen. Projekt som skjutits upp eller dar inget aktivt
utvecklingsarbete pagér inkluderas inte i OX2:s projektutvecklingsportfolj. Tidsatgang for
projektutveckling och realisering beror pa flera faktorer som t.ex. teknologi och geografi.

Tidig Projekt med forvantad realisering inom 3-7 ar
Medelldng Projekt med forvantad realisering inom 2-5 ar

Sen Projekt med forvantad realisering inom < 3 &r
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Finansiell kalender

28 april 2023

Delarsrapport januari-mars 2023:

16 maj 2023

Arsstamma:

21 juli 2023

Delarsrapport april-juni 2023:

25 oktober 2023

Delarsrapport juni-september 2023:

21 februari 2024

Bokslutskommuniké 2023:

Kontaktuppgifter

Paul Stormoen, VD

E-post: paul.stormoen@ox2.com

Johan Rydmark, CFO

E-post: johan.rydmark@ox2.com

Henrik Vikstrom, IR

E-post: henrik.vikstrom@ox2.com
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Tel. +46 8 559 310 00

info@ox2.com

Lilla Nygatan 1
Box 2299

WWW.0X2.com
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