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utvecklingsportfoljen under aret véxte 96 7MW till 33 095 MW genom proje
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Avtal om forvarv av ESCO Pacific i Australien. God
lbnsamhet fran éverlamnade projekt

Januari-mars 2023

« Intakterna uppgick till 1 463 MSEK (1 621)
» Rorelseresultatet uppgick till 102 MSEK (105)
¢ Rorelsemarginalen uppgick till 7,0 % (6,5)
» Periodens resultat uppgick till 89 MSEK (111)

» Resultatet per aktie fére och efter utspadning uppgick till 0,32

SEK (0,41)
 Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten uppgick till
878 MSEK (-182)

Koncernens nyckeltal

Véasentliga handelser efter periodens utgang

* Forvarv av solkraftsprojekt i Huittinen i Finland med planerad
kapacitet om 475 MW, som kommer att inkluderas i

projektutvecklingsportfoljen fran andra kvartalet 2023.

Q1 R12 Helar

2023 2022 Apr-mar 2022

Intakter, MSEK 1463 1621 7 486 7 644
Rorelseresultat, MSEK 102 105 1119 1122
Rorelseresultat justerat for projektutvecklingskostnader, MSEK 176 159 1467 1451
Rorelsemarginal,% 7,0% 6,5% 14,9% 14,7%
Rorelsemarginal justerat for projektutvecklingskostnader,% 12,0% 9,8% 19,6% 19,0%
Periodens resultat, MSEK 89 111 1063 1085
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten, MSEK 878 -182 2 287 1226
Investering i projektutvecklingsportfdlj, MSEK -229 -199 -814 -783
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 0,32 0,41 3,90 3,98
Projektforvarv, MW 952 1352 2 256 2 656
Salda projekt, MW 0 177 4716 4893
Projekt dverlamnade till kund, MW 171 153 500 482
Total portfélj, MW 42 755 27 974 42 755 37 864
Projektutvecklingsportfélj, MW 33 095 23 428 33 095 28 263
Sélda MW med potentiellt tillkommande betalningar 4 410 0 4 410 4 410
Projekt under byggnation, MW 1173 1352 1173 1343
Forvaltningsavtal (TCM), MW 4077 3194 4077 3848
Antal anstallda 404 296 404 366

For definition av alternativa nyckeltal och nyckeltal se sid 22 och 26.
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Om OX2

OX2 har en affarsmodell fér utveckling och forsaljning av férnybar
elproduktionskapacitet. Modellen bestar av tre faser: Expandera, Utveckla och
Leverera.

OX2:s affarsmodell

UTVECKLA LEVERERA

Byggnation

Projektutveckling
Fdrvaltning
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VD-ord

Under det forsta kvartalet fortsatte expansionen av var
projektutvecklingsportfolj, med bland annat tva nya
havsbaserade projekt i Sverige och Finland samt med
landbaserade vindprojekt i Estland. Byggverksamheten
utvecklades val med god I6nsamhet och vi [amnade éver
tre fardigstallda vindparker i Finland till kund. Vi tog ett
viktigt steg i var geografiska expansionsstrategi nar vi i
slutet av mars tecknade avtal om forvéarv av en ledande
utvecklare av fornybar energi pa den australiensiska
marknaden.

Fortsatt portféljtillvaxt

Var projektutvecklingsportfolj ar avgérande for OX2:s formaga att
vaxa och skapa varde Over tid. | januari-mars vaxte utvecklings-
portféljen med omkring 4,8 GW, och uppgick vid slutet av perioden
till 33 095 MW. Vi adderade vara forsta projekt i Estland under
kvartalet, bestdende av landbaserade vindprojekt i tidig fas som vi
utvecklar tilsammans med var lokala partner. OX2 har nu projekt
under utveckling i tio europeiska marknader.

Vi har inkluderat tva nya havsbaserade vindprojekt till portféljen,
Tyrsky i Bottniska viken i Finland med en potentiell installerad
kapacitet om 1,4 GW samt den storskaliga energiparken Neptunus i
Sverige med en potentiell installerad kapacitet om 1,9 GW. OX2 har
nu havsbaserade projekt om knappt 18 GW i portfoljen, vilket ger
oss mojligheter till aterkommande intakter genom att kapitalisera pa
vardeskapandet under hela utvecklingsfasen. | januari gav
Lansstyrelsen i Halland sitt godkannande for ett av vara
havsbaserade projekt i Sverige, Galatea-Galene.

Forvarv med stor potential i Australien

OX2 har en strategi om fortsatt geografisk expansion pa marknader
dar vi ser potential fér vardeskapande och for att bidra till
omstallningen till férnybar energi. Den 31 mars tecknade vi avtal om
forvarv av ESCO Pacific, en ledande utvecklare av fornybar energi i
Australien. Vi &r glada att valkomna ett erfaret lokalt team till OX2.
ESCO Pacifics projektutvecklingsportfolj uppgar till 1 420 MW,
bestdende av ca 1 220 MW solkraft och 200 MW energilagring. Vi
ser stor potential fér OX2 i Australien dar hela 70 procent av
elproduktionen i dag kommer fran fossila energikallor. Forvarvet
forvantas bidra positivt till vart resultat fran 2024 och vi ser goda
mojligheter att utveckla verksamheten mot att sélja driftklara
solparker vid byggstart, att skala upp verksamheten genom
projektforvarv samt att 6ver tid bredda erbjudandet mot landbaserad
vindkraft. Vi réknar med att forvarvet kommer att slutféras under
andra kvartalet.

Tillvaxt total portfolj,

Salda projekt, MW

Paul Stormoen, VD

Erhallna tillstand i Finland och Sverige

Vi kan med gladje konstatera att tva viktiga tillstand for
landbaserade vindprojekt vann laga kraft under kvartalet,
Rajamaenkyla i Finland som &r ett av vara storsta landbaserade
projekt ndgonsin med en beraknad kapacitet p& upp till 356 MW,
samt Anglarna i Sverige med drygt 100 MW. Vi &r nu i gdng med
upphandling och forberedande forsaljningsprocess for dessa, dar vi
ser goda mojligheter till byggstart fér b&da projekten under aret.

God utveckling inom byggnation och férvaltning

Var byggnationsverksamhet har fortsatt att utvecklas val med god
Idnsamhet och vi lamnade under kvartalet dver tre driftsatta
vindparker i Finland till var kund Renewable Power Capital. OX2:s
forvaltningsaffar har fortsatt att vaxa och under kvartalet tecknades
tva nya externa forvaltningsavtal. P& arsbasis var tillvaxten i
forvaltningsportfoljen 28 procent.

Langsiktig tillvaxtpotential

Vi har en positiv syn pd marknaden. Efterfrdgan pa férnybar el
forvantas vaxa Over lang tid drivet av elektrifieringen av vart
samhadlle, en tydlig ambition om att na klimatmalen samt behovet av
att minska Europas beroende av gasimport. Vi fortsatter att
investera i utveckling och var organisation for att ta tillvara p& dessa
mojligheter. Var formaga att attrahera och behélla de basta

Total portfdlj,

0

Avser perioden jan—-mar 2023
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medarbetarna ar avgorande for att vi ska uppna vara mal. Den
geografiska expansionen innebar att vi ytterligare starker formagan
att attrahera nyckelkompetens samtidigt som det skapar nya
utvecklingsmajligheter for vara medarbetare.

Under de senaste aren har vi demonstrerat att OX2 har en robust
affarsmodell som mojliggdr hdg avkastning over tid, trots turbulens i
var omvarld med inflation, utmaningar med leveranskedjor och
stigande rantor. OX2 har i dagslaget en total portfolj, inklusive var
bygg- och férvaltningsportfélj som uppgar till omkring 43 GW. Vi har
framgangsrikt breddat verksamheten, saval geografiskt som
produktmassigt, och har nu en dkad flexibilitet att skapa varde i olika
stadier av vardekedjan vilket ar en styrka som bidrar till att minska
risken och volatiliteten i var affar.

Utsikter for 2023

OX2 har pagaende forsaljningsprocesser igdng inom bade sol och
vindkraft pa ett flertal geografiska marknader och efterfradgan ar
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fortsatt stark. Vi har en positiv syn pa utvecklingen under 2023 och
vi raknar med att merparten av arets forsaljningar kommer att ske
under det andra halvaret.

Paul Stormoen



Expandera och utveckla

Det &r OX2:s projektutvecklingsportfolj som skapar langsiktigt varde och som gor det
mojligt att driva omstallningen till férnybar energi. Portfoljen bestar av saval
egenutvecklade projekt som forvarvade vind- och solprojekt och energilagringslosningar i
olika utvecklingsfaser och inom olika marknader. Utveckling och optimering av dessa
projekt sker under l&ng tid och alla pabdrjade projekt kommer inte att realiseras.
Sannolikheten for att ett projekt realiseras ¢kar ju senare i utvecklingsfasen projektet
befinner sig.

I slutet av forsta kvartalet uppgick portféljen till 33,1 GW (28,3 GW) fordelat pa
havsbaserad vindkraft om 17,8 GW (12,4 GW), landbaserad vindkraft om 10,5 GW

(8,2 GW), solkraft om 4,3 GW (2,8 GW) och energilagring om 0,6 GW (0 GW). Under
kvartalet 6kade projektutvecklingsportféljen med 4 831 MW drivet av egenutvecklade
projekt (greenfield) om 3 612 MW, projektférvarv om 952 MW och nettoféréandringar i
existerande projekt om 268 MW. OX2 adderade tv& nya havsbaserade projekt om totalt
3 300 MW till portféljen under kvartalet — Tyrsky i Bottniska viken i finsk ekonomisk zon
med en potentiell installerad kapacitet om 1 400 MW samt Neptunus i Sveriges
ekonomiska zon utanfor Blekinge med en potentiell installerad kapacitet om 1 900 MW.
Utdver havsbaserade projekt om totalt 17,8 GW har OX2 mdjlighet till tillaggskdpeskilling
motsvarande 1 MSEK per MW, om tillstdnd erhdlls for de 4,4 GW som saldes forra aret.

Under kvartalet inkluderades egenutvecklade solprojekt om 312 MW i Sverige, Polen,
Frankrike och Aland i projektutvecklingsportféljen.

Projektférvarv om 952 MW genomférdes under kvartalet inom landbaserad vind, sol och
energilagring i Estland, Polen, Italien och Sverige. Férvarven inkluderade OX2:s forsta
projekt i Estland om totalt 665 MW som utvecklas tillsammans med en lokal partner.

Det var god framdrift i projektutvecklingsportfljen med ett flertal uppnadda milstolpar.
Under kvartalet vann tva tillstand for landbaserad vind laga kraft, Rajamé&enkyla i Finland
och Anglarna i Sverige. Férberedande férséljningsprocess och upphandling av turbiner
har inletts och byggnationsstart forvéntas under aret.

Den 31 mars tecknade OX2 avtal om férvarv av ESCO Pacific, en ledande och I6nsam
utvecklare av fornybar energi i Australien med ett erfaret lokalt team och en
projektutvecklingsportfolj om 1 420 MW, bestadende av 1 220 MW solkraft och 200 MW
energilagring. Foretaget har haft en stark utveckling och har sedan starten 2015 tagit mer
an 800 MW till byggstart. OX2 har identifierat goda mdjligheter till vardeskapande genom
att utveckla verksamheten mot att sélja driftklara solparker vid byggstart, att skala upp
verksamheten genom projektforvarv samt att dver tid bredda erbjudandet mot
landbaserad vindkraft. OX2 raknar med att forvarvet slutférs under det andra kvartalet.
Kopeskillingen uppgar till AUD 126 m pé skuldfri basis for 100 procent av aktierna i
ESCO Pacific. Darutdver finns det en villkorad tillaggskdpeskilling om upp till AUD 17 m
till grundaren som &r baserad pa uppnadd forsaljning och marginal under 2025-2027 fran
den forvarvade projektutvecklingsportfoljen.

Projektutvecklingsportfolj per den 31 mars 2023

Landbaserad Havsbaserad

Marknad (MW) vindkraft vindkraft Solkraft Storage Total
Sverige 2944 6 490 982 20 10 436
Finland 4622 6 060 310 15 11 007
Aland 5200 10 5210
Polen 963 1557 440 2960
Italien 238 312 100 650
Ovriga marknader 1697 1130 6 2833
Totalt: 10 464 17 750 4300 581 33095
Salda MW med potentiellt tillkommande betalningar

Sverige 4410 4410

Under det forsta kvartalet uppgick totala externa projektutvecklingskostnader till -74
MSEK (-54). Okningen jamfort med samma kvartal féregdende ar drevs av havsbaserad
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vindkraft sdval som utvecklingskostnader relaterade till nya geografiska marknader.

Salda projekt, MW

Investeringar i projektutvecklingsportfoljen uppgick till -229 MSEK (-199).

5 000 4625
Externa projektutvecklingskostnader for havsbaserad vindkraft uppgick i kvartalet till 220l
-25 MSEK (-16) och 6vriga externa kostnader samt personalkostnader for havsbaserad £t
vindkraft uppgick till -14 MSEK (-4). Darutdver uppgick koncernens andel av kostnaderna 3500
for havsbaserad vindkraft i joint ventures i kvartalet till -15 MSEK (0). 2 ggg
Sélda projekt 2000
1500
Under det forsta kvartalet genomférdes inga forsaljningar. OX2 har pagaende 1000
forsaljningsprocesser inom bade sol och vindkraft pa ett flertal geografiska marknader 500 177 92 . .
och efterfragan ar fortsatt stark. 0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
Leverera o S
Forutom att utveckla vind- och solparker och energilagringslosningar, ansvarar OX2 for
byggnation av projekten och har kompetens att leverera langsiktig teknisk och
kommersiell férvaltning.
Vid utgdngen av kvartalet hade OX2 tolv projekt om totalt 1 173 MW (1 352) under
byggnation. OX2:s byggnationsavtal baseras pa fasta priser och projekten under
byggnation fortskrider i stort enligt plan. Under kvartalet dverlamnades de tre finska
projekten Merkkikallio, Puutikankangas och Rustari om totalt 171 MW till kunden
Renewable Power Capital. Overlamnandet skedde ndgot senare &n planerat och till god Total MW under byggnation
I6bnsamhet.
1600
Projekt under byggnation per 31 mars 2023 1400 1352 1343
1173
1200 1086 1086
Bygg-  Drift- 1 000
Projekt Land Teknologi start start MW 800
Projekt som ska féardigstallas 2023 374
Grajewo Polen Landbaserad vindkraft 2020 2023 40 =
Huszlew Polen Landbaserad vindkraft 2021 2023 48 400
Karskruv Sverige  Landbaserad vindkraft 2021 2023 86 200
Klevberget Sverige  Landbaserad vindkraft 2022 2023 145
Marh.ult Sverige  Landbaserad v?ndkraft 2022 2023 32 o o1 Q2 Q3 Q4 01
Sulmierzyce Polen Landbaserad vindkraft 2021 2023 23
Projekt som ska féardigstallas 2024 344 2022 2023
Krasnik Polen Landbaserad vindkraft 2021 2024 24
Wysoka Polen Landbaserad vindkraft 2021 2024 63
Riberget Sverige  Landbaserad vindkraft 2022 2024 70
Niinimaki Finland Landbaserad vindkraft 2022 2024 145
Bredhalla Sverige Energilagring 2022 2024 43
Projekt som ska féardigstallas 2025 455
Lestijérvi Finland  Landbaserad vindkraft 2021 2025 455
Total MW under byggnation vid periodens slut 1173
Bygg-  Drift-
Projekt éverlamnade till kund Land Teknologi start  start
Merkkikallio Finland Landbaserad vindkraft 2021 2023 83
Puutikankangas Finland  Landbaserad vindkraft 2020 2023 44
Rustari Finland Landbaserad vindkraft 2020 2023 44
Totalt overlamnat till kund, MW 171
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0X2:s verksamhet inom teknisk och kommersiell forvaltning fortsatter att vaxa bade med
internt och externt utvecklade vindparker. Under kvartalet tecknades avtal for tva externt
utvecklade vindparker. Vid utgdngen av kvartalet uppgick avtal fér teknisk och
kommersiell forvaltning till 4 077 MW (3 194).

Finansiell 6versikt

Resultatutveckling och finansiell stallning

Tekniska och kommersiella
forvaltningsavtal, MW

Q1 R12 Helar
MSEK 2023 2022 Apr-mar 2022
Intakter 1463 1621 7 486 7 644
Kostnad sélda varor* -1073 -1325 -5 279 -5531
Bruttovinst* 390 296 2208 2113
Projektutvecklingskostnader* -74 -54 -349 -329
Ovriga kostnader -52 -33 -185 -166
Personalkostnader -140 -100 -479 -438
Resultat fran joint venture -15 - -60 44

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
tillgéngar -6 -4 -16 -14

Rorelseresultat*

102 105 1119 1122
Rorelseresultat justerat for
projektutvecklingskostnader* 176 159 1467 1451
Bruttomarginal, %* 26,7% 18,2% 29,5% 27,6%
Rorelsemarginal, %* 7,0%  6,5% 14,9% 14,7%
Rorelsemarginal justerat for
projektutvecklingskostnader, %* 12,0% 9,8% 19,6% 19,0%

*For definition av alternativa nyckeltal se sid 22.

Intakter
Intakterna uppgick under forsta kvartalet till 1 463 MSEK (1 621).

Intaktsminskningen under kvartalet jamfort med samma period foéregéende ar berodde
framst pa lagre intakter fran forsaljning av projekt medan intakterna fran byggportfoljen
ligger i niva med foregdende ar. Projekt i Finland bidrog med 41 procent (27) av
intakterna, foljt av Sverige med 34 procent (66) och Polen 25 procent (7).

Under forsta kvartalet 2023 har tre projekt om totalt 171 MW slutforts och dverlamnats till
kund. Under samma period féregdende ar lamnades tva projekt, om totalt 153 MW, Gver
till kund. Inga nya projekt saldes i kvartalet. Under motsvarande kvartal forra aret saldes
tva landbaserat vindkraftsprojekt om 177 MW.
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Kostnader

Under forsta kvartalet uppgick kostnader for salda varor till -1 073 MSEK (-1 325).
Kostnader for salda varor paverkas av produktmixen i perioden. Under kvartalet har
ingen forsaljning av projekt skett. Bruttomarginalen dkade till 26,7 procent (18,2). Den
hdgre marginalen i kvartalet férklaras framst av en hdgre marginal an normalt i
byggportféljen drivet av intakter fran provdrift och uppldsning av reserver i samband med
Overlamning av tre projekt i Finland

Projektutvecklingskostnaderna uppgick under forsta kvartalet till -74 MSEK (-54).
Utvecklingskostnaden under forsta kvartalet 6kade med 37 procent jamfért med samma
kvartal forra ret, vilket beror pa en stérre projektutvecklingsportfélj, dar kostnaderna for
havsbaserade utvecklingsaktiviteter och nya geografiska marknader star fér den storsta
Okningen. Som andel av intdkterna uppgick projektutvecklingskostnaderna under
kvartalet till 5,1 procent, jamfort med 3,3 procent for motsvarande period foregaende ar.
Utbver projektutvecklingskostnader uppgick resultat fran andel i joint ventures till -15
MSEK (0) for kvartalet. Resultatet ar hanforligt till OX2:s andel av
utvecklingskostnaderna for havsbaserad vindkraft i de bolagen som delavyttrades till
Ingka Investments under fjarde kvartalet 2022.

Ovriga kostnader uppgick under forsta kvartalet till -52 MSEK (-33). Okningen &r
relaterad till expansion av verksamheten, hégre kostnader fér konsulter och IT samt fér
etablering p& nya marknader.

Personalkostnaderna uppgick under forsta kvartalet till -140 MSEK (-100), en 6kning
med 40 procent jamfort med samma period foregaende ar. Forandringen forklaras av att
antalet anstéllda har 6kat (108 medarbetare) jamfért med motsvarande period
foregaende ar, vilket foljer OX2:s expansionsplan.

Resultat

Rorelseresultatet for forsta kvartalet 2023 uppgick till 102 MSEK (105).
Resultatutvecklingen for enskilda kvartal paverkas framst av nyférsaljningen av vind- och
solprojekt, och i vilken takt projekt under byggnation fardigstalls och éverlamnas till kund.
Bruttomarginalen uppgick till 26,7 procent (18,2). Den hégre marginalen under kvartalet
beror, som namnts ovan, p& att marginalen i byggportféljen var hogre an normalt.

Resultatet fran finansiella poster uppgick under forsta kvartalet till 6 MSEK (5). Det
positiva resultatet berodde framst pa ranteintakter fran bolagets kassa. OX2:s
valutaexponering ar framst i EUR och bolaget anvéander valutaderivat for att sdkra dessa
floden.

Den effektiva skattesatsen var 18,4 procent (-1,0) for kvartalet. Den effektiva
skattesatsen foregaende ar paverkades av ej skattepliktiga intakter frn forsaljning av tva
projekt.

En hogre effektiv skattesats paverkade resultatet negativt under forsta kvartalet.
Periodens resultat uppgick till 89 MSEK (111).

Resultatet per aktie fore och efter utspadning for kvartalet uppgick till 0,32 SEK (0,41).

OX2 tillampar sakringsredovisning och foérandring av verkligt varde avseende
valutaderivat redovisas mot 6vrigt totalresultat.
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Finansiell stalining och likviditet

Omsattningstillgdngarna uppgick vid utgangen av perioden till 6 919 MSEK (6 295), en Nettoskuld eller (-) nettokassa, MSEK
6kning med 624 MSEK jamfort med utgdngen av december 2022.

Vardet av projektutvecklingsportfoljen och pagéende arbeten 6kade till 1 650 MSEK (1 - 4 1 9 6

388) vilket framforallt forklaras av 6kade investeringar i projektrattigheter. Kundfordringar

uppgick till 158 MSEK (655), minskningen beror pa att merparten av utestdende fakturor

var betalda vid kvartalets utgang. Ovriga fordringar som framférallt bestar av utlagg OX2 (- 2 1 6 6)

gjort fér kunds rékning uppgick till 162 MSEK (115). Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter uppgick till 461 MSEK (549). Forutbetalda kostnader och upplupna
intékter bestod huvudsakligen av poster som ror byggnation. Likvida medel uppgick till 4
468 MSEK (3 575). Okningen i kvartalet ar hanforlig till att en stor andel av utestaende
kundfordringar blivit betalda under kvartalet och stora forskottsbetalningar fran kunder.

Totala kortfristiga skulder uppgick till 3 253 MSEK (2 772), en 6kning med 482 MSEK
jamfort med féregaende ar.

Forskott fran kunder uppgick till 1 547 MSEK (1 325), en 6kning med 222 MSEK under
aret. 72 procent av forskottsbetalningarna var relaterade till projekt under byggnation pa
den polska marknaden, foljt av 15 procent fér svenska projekt och 13 procent for finska
projekt. Leveranttrsskulderna uppgick till 77 MSEK (159) framférallt beroende pa&
fakturor fran byggverksamheten vilka kan variera mellan perioderna. Ovriga skulder
uppgick till 451 MSEK (358) och kortfristiga rantebarande skulder till 239 (228) dar
okningen av 6vriga skulder framst &r relaterade till moms. Skatteskulderna uppgick till 19
MSEK (28). Upplupna kostnader och forutbetalda intakter uppgick till 920 MSEK (673).

Upplupna kostnader bestod framfor allt av upplupna byggnations- och projektkostnader. Investeringar i projektutvecklingsportfolj R12,
MSEK
Kassaflode 900 814
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapitalet uppgick 800
under kvartalet till 101 MSEK (113) och kassaflode fran forandringar i rérelsekapitalet 700
uppgick till 1 006 MSEK (-97). Forandringar i rérelsekapitalet har en stor paverkan pa
. . ; o . o 600
kassaflodet i enskilda kvartal. Under forsta kvartalet paverkades kassaflédet fran 499
forandringar i rérelsekapitalet positivt till foljd av 6kningar av forskott frdn kund samt 500
minskade kundfordringar och upplupna kostnader. Investeringar i 400
projektutvecklingsportfoljen uppgick under kvartalet till -229 MSEK (-199). Under 300
kvartalet uppgick kassaflodet fran den lépande verksamheten pé grund av den positiva 200
effekten av rorelsekapitalet till 878 MSEK (-182). 100
Under kvartalet uppgick kassaflodet fran investeringsverksamheten till -21 MSEK (0) som 0
forklaras av tillskott till joint venture bolag. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten Ql Q2 @3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
uppgick under kvartalet till 20 MSEK (-1) hanforligt till tillskott frAn minoritetsagare i 2021 2022 2023

samagda utvecklingsprojekt. Det totala kassaflodet for forsta kvartalet 2023 uppgick till
877 MSEK (-184).

Moderbolaget

Moderbolagets (OX2 AB) anstéllda jobbar med projektutveckling, finansiering,
projektforsaljning och projektimplementering. | moderbolaget finns ocksa
koncernledningen och koncerngemensamma funktioner. De totala intakterna uppgick
under kvartalet till 88 MSEK (130). Intékterna i moderbolaget bestar av forsaljning av
vind- och solparker, utvecklingstjanster samt intern fakturering av service- och
forvaltningsavgifter. Intakterna fran forsaljning av vind- och solparker varierar mellan
kvartalen och paverkas ocksé av transaktionsstrukturen for de sélda projekten. D& ingen
projektforsaljning skett i kvartalet bestér intakterna av forsaljning av koncerninterna
tjanster samt utvecklingstjanster.

Kostnaderna for varor och projektutveckling uppgick under kvartalet till -91 MSEK (-105)
och ligger darmed nagot lagre &n samma period féregaende ar. Ovriga kostnader for
kvartalet uppgick till -47 MSEK (-30). Okningen berodde p& expansionen av
verksamheten.
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Personalkostnader for kvartalet uppgick till -101 MSEK (-75). De 6kade kostnaderna
berodde framst pd en 6kning i antalet anstéllda jamfért med samma kvartal i fjol och
under aret och ligger i linje med planerad expansion.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -152 MSEK (-81). Rorelseresultatet under
kvartalet paverkades negativt av de hogre kostnaderna. Resultatet efter finansiella poster
uppgick under kvartalet till -141 MSEK (-83). Okningen av de finansiella intdkterna
jamfort med samma period foregaende ar var framst relaterad omvérdering av likvida
medel samt rénta. Periodens resultat uppgick till -112 MSEK (-66).

Omsattningstillgdngarna uppgick till 5 235 MSEK (4 353) vid utgdngen av kvartalet.
Forandringen berodde pé en 6kning av likvida medel och koncernfordringar.

Moderbolagets egna kapital uppgick per den 31 mars 2023 till 2 159 MSEK (2 270).

Finansiella mal

Tillvéxt

Rorelseresultat

« Arlig genomsnittlig tillvaxttakt (CAGR) i rérelseresultatet dverstigande 25 procent under
perioden 2023-2027

Salda MW
e > 1500 sdlda MW per &r i genomsnitt under perioden 2023-24
e >2 000 sadlda MW per ar fran 2025

Lonsamhet
» Rorelsemarginal >10 procent

Avkastning
 Avkastning pa sysselsatt kapital >25 procent
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Ovrig information

Aktien

OX2 AB (publ) &r noterat p& Nasdaq Stockholms huvudlista
under kortnamnet OX2. Totalt antal aktier uppgar till

272 517 586 aktier. Senaste betalkurs den 31 mars var 77,15
SEK. De tre stdrsta aktiedgarna var vid slutet av kvartalet Peas
Industries AB 45,6 procent, Altor Fund V 8,1 procent och Pictet
Asset Management 5,0 procent.

Medarbetare

Per sista mars 2023 uppgick antalet anstéllda till 404 (296),
varav 41 procent (44) var kvinnor. Antalet anstallda har tkat med
36 procent jamfort med féregaende &r. Under kvartalet 6kade
antalet anstéllda med 38 personer.

Totalt antal anstallda 2023-03-31 2022-03-31
Sverige 204 166
Finland 81 62
Polen 44 37
Italien 20 7
Ovriga marknader 55 24
Totalt koncern 404 296

Per sista mars 2023 var 41 (44) procent kvinnor och 59 (56) man.

Antal anstallda per 31 mars 2023, %

14%

5%

11%
50%

20%

m Sverige Finland Polen Italien Ovriga

Risker och osakerhetsfaktorer

Branschen for fornybar energi &r beroende av den allménna
ekonomiska och politiska situationen i omvarlden. Tillgang pa
kapital och investeringsvilja kan komma att paverka bolagets
mojlighet att avyttra projekt. De klimat- och miljomal som
beslutas i EU och de enskilda lander déar OX2 har sin
verksamhet paverkar ocksa potentialen for vind- och
solkraftsmarknaden och OX2:s tillvaxtpotential.

For en detaljerad beskrivning av risker hanvisas till
forvaltningsberattelsen i &rsredovisningen for verksamhetséaret
2022.

Hallbarhet

0OX2:s hallbarhetsstrategi bygger pa fyra strategiska
fokusomraden. Grunden for god styrning, bidrag till klimat och
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natur, hallbart ledarskap och lokalt engagemang. Tillsammans
hjalper dessa fokusomraden oss att nd vara langsiktiga
hallbarhetsmal och accelerera omstéllningen till férnybar energi
pa ett hallbart satt. Varje fokusomrade tar upp vasentliga fragor
som vi kontinuerligt kommunicerar och rapporterar om. OX2:s
l&ngsiktiga hallbarhetsmal syftar till att 6ka produktionen av
foérnybar energi och minska utsléppen i linje med 1,5 grader-
malet, vara ledande inom halsa och sakerhet samt att skapa
naturpositiva vind- och solparker.

Framtidsutsikter

Omstaliningen till en férnybar energiforsorjning ar ett langsiktigt
och viktigt mal for vart samhalle. Trots osdkerheten pd grund av
covid-19-pandemin och kriget i Ukraina och stigande réantor sa
har OX2 haft en positiv utveckling under det senaste aret med
en utbkad projektutvecklingsportfélj, geografisk expansion samt
god framdrift i projekten under byggnation. Skapandet av en
fornybar energiforsorjning har starkt politiskt stod, da det bade
skapar tillvaxt i ekonomin, samtidigt som vi bedémer det vara ett
av de mest effektiva satten att reducera de globala
koldioxidutslappen. OX2 ser positivt pa framtiden och upplever
att energibolag och finansiella investerare ser allt mer positivt pa
Agande av fornybar kraftproduktion som en langsiktigt stabil och
attraktiv infrastrukturinvestering.

Planeringsforutsattningar

OX2 ser en stark efterfragan for sina projekt inom samtliga
teknologier och har god visibilitet dver [IdGnsamhet och avkastning
for de projekt som séljs. OX2 investerar for narvarande for att
kunna uppna bolagets mal om en genomsnittlig arlig tillvaxt
(CAGR) i rorelseresultatet om minst 25 procent under 2023-
2027, samt en forsaljningsvolym oéverstigande 2 000 MW fran
2025.

For 2023 forvantas merparten av nya projektforsaljningar ske
under andra halvaret. OX2 kommer fortsatta att 6ka
projektutvecklingskostnaderna och personalkostnaderna
samtidigt som forséljningsvolymerna férvantas oka gradvis, vilket
initialt kommer att paverka rorelsemarginalen negativt.
Utvecklings- och personalkostnaderna under 2023 forvantas bli
mer an dubbelt s& héga som under 2021 till foljd av tillvaxten i
projektutvecklingsportfoljen.

Investeringar i projektforvary forvantas fran och med 2023
arligen overstiga 800 MSEK. Beroende pa tidpunkten for
slutférandet av forvarv kan detta variera mellan enskilda
kalenderar. Under andra kvartalet férvantas forvarvet av ESCO
Pacific att slutforas. Kopeskillingen uppgar till AUD 126 m (872
MSEK) och kommer betalas med likvida medel.

For enskilda kvartal paverkas bruttomarginalen av mixen av
intékter fran forséljningen av nya vind- och solparker och
intakterna frn projekt under byggnation, dar bruttomarginalen
fran nya projektforsaljningar oftast ar hogre.

Kassaflodet paverkas i enskilda kvartal av stora
rorelsekapitalsvangningar relaterat till projekt under byggnation.
Under forsta kvartalet paverkades kassaflddet positivt med 1 006
MSEK fran forandringar i rorelsekapitalet. Vid utgdngen av forsta
kvartalet var det byggnationsrelaterade rorelsekapitalet lagre &n
normalt. Historiskt har byggnationsrelaterat rorelsekapital i



relation till intékterna R12 varit i spannet O till -20 procent. Under
kommande kvartal foérvantas en normalisering av det
byggnationsrelaterade rérelsekapitalet att ske.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Forvarv av solkraftsprojekt i Huittinen i Finland med planerad
kapacitet om 475 MW, som kommer att inkluderas i
projektutvecklingsportfolien frdn andra kvartalet 2023.

Uppskattningar och bedémningar for
redovisningsandamal

Att upprétta finansiella rapporter i 6verensstimmelse med IFRS
kraver att styrelsen och ledningen goér redovisningsmassiga
bedémningar och uppskattningar samt gér antaganden som
paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgdngar, skulder, intakter och

kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar.

Utdelning
Bolaget ser stora mojligheter att aterinvestera kassaflodet fran
verksamheten i vardeskapande tillvaxt.

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ska lamnas.

Revision

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets
revisor.

Arsredovisning och &rsstamma

OX2:s &rs- och hallbarhetsredovisning fér 2022 finns tillganglig
p& OX2:s hemsida, ox2.com. OX2 AB:s arsstimma kommer
hallas den 16 maj klockan 10.00 p& Brygghuset, Nortullsgatan
12N, i Stockholm.

Stockholm, den 27 april 2023

OX2 AB (publ)

Paul Stormoen
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

Q1 Helr
MSEK 2023 2022 2022
Nettoomsattning 1463 1621 7 644
Summa intakter 1463 1621 7 644
Kostnader for varor och projektering -1 146 -1 379 -5 860
Ovriga kostnader -52 -33 -166
Personalkostnader -140 -100 -438
Resultat fran joint venture -15 - -44
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -6 -4 -14
Summa rérelsens kostnader -1 361 -1515 -6 522
Rorelseresultat 102 105 1122
Finansiella intakter 50 57 220
Finansiella kostnader -44 -53 -158
Resultat efter finansiella poster 108 110 1184
Skatt -20 1 -99
PERIODENS RESULTAT 89 111 1085
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 99 111 1092
Innehav utan bestammande inflytande -10 0 -7
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 272517 586 272 517 586 272 517 586
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning 272 690576 272 517 586 272 600 913
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,32 0,41 3,98
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,32 0,41 3,98
Koncernens rapport dver totalresultat
Q1 Helar
MSEK 2023 2022 2022
Periodens resultat 89 111 1085
Ovrigt totalt resultat:
Poster som kommer att omforas till resultatet
Omrakningsdifferens vid omrékning av utléndska dotterbolag 16 2 22
Kassaflodessakringar
Forandringar av verkligt varde 35 0 -100
Skatt hanforligt till kassaflddessakringar -7 -2 19
Summa dvrigt totalresultat, efter skatt 132 111 1026
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 132 111 1033
Innehav utan bestimmande inflytande 0 0 -7
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Koncernens rapport dver finansiell stallning

MSEK 2023-03-31 2022-12-31 2022-03-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgadngar

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 3 3

Inventarier, verktyg och installationer 3 3
Nyttjanderéttstillgangar 53 45 17
Ovriga finansiella tillgangar 24 19 1
Summa anlaggningstillgangar 83 70 25

Omséttningstillgangar

Projektutvecklingsportfolj och pagaende arbeten 1650 1388 701
Kundfordringar 158 655 551
Skattefordran - - 10
Ovriga fordringar 162 115 80
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 461 549 696
Derivatinstrument 20 14 27
Likvida medel 4 468 3575 2191
Summa omséttningstillgngar 6919 6 295 4 256
SUMMA TILLGANGAR 7 003 6 365 4280

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1 1 1
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 3572 3413 2 468
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 3568 3421 2 469
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande B -7 0
Summa eget kapital 3572 3414 2469

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 32 29 11
Derivatinstrument 96 107 39
Uppskjuten skatteskuld 49 44 46
Summa langfristiga skulder 177 179 97

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 1547 1325 968
Leverantorsskulder 7 159 81
Skatteskulder 19 28 -
Ovriga kortfristiga skulder 451 358 239
Kortfristiga rantebarande skulder 239 228 14
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 920 673 413
Summa kortfristiga skulder 3253 2772 1715
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 003 6 365 4 280
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Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital

MSEK 2023-03-31 2022-12-31 2022-03-31
Ing&ende balans 3414 2355 2355
Summa &rets totalresultat 132 1026 111
Forandring minoritet 22 0 0
Aktierelaterade erséttningar 1 2 -
Ovrigt tillskott 4 29 -
Aktieagartillskott - 2 2
Utgdende balans 3572 3414 2 469
Héanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 3568 3421 2 469
Innehav utan bestdmmande inflytande 5 7 0
Summa eget kapital 3572 3414 2 469
Koncernens rapport dver kassafléden

Q1 Helar

MSEK 2023 2022 2022
Resultat efter finansiella poster 108 110 1184
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet mm 23 5 62
Betald inkomstskatt -30 -2 -43
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 101 113 1203
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 1 006 -97 807
Investering i projektutvecklingsportfolj -229 -199 -783
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 878 -182 1226
Forvarv/forsaljning av anlaggningstillgangar -21 -0 -33
Kassaflode fran investeringsverksamheten -21 -0 -33
Aktieagartillskott 26 2 2
Amortering av leasingskuld -5 -3 -15
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 20 -1 -13
Periodens kassaflode 877 -184 1180
Omrékningsdifferens i likvida medel 16 0 21
Likvida medel vid periodens bdrjan SISO 2374 2374
Likvida medel vid periodens slut 4 468 2191 3575
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Q1 Heldr
MSEK 2023 2022 2022
Nettoomsattning 88 130 1034
Ovriga rorelseintakter 0 0 7
Summa intakter 88 130 1041
Kostnader for varor och projektering -91 -105 -584
Ovriga kostnader -47 -30 -139
Personalkostnader -101 -75 -313
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -0 -0 -2
Summa rérelsens kostnader -239 -210 -1 038
Rdérelseresultat -152 -81 3
Finansiella intékter 25 6 221
Finansiella kostnader -15 -9 -35
Resultat efter finansiella poster -141 -83 188
Bokslutsdispositioner - - 198
Skatt 29 17 -42
Periodens resultat -112 -66 345
Rapport 6ver moderbolagets totalresultat
Q1 Helr
MSEK 2023 2022 2022
Periodens resultat -112 -66 345
Summa Ovrigt totalresultat, efter skatt -112 -66 345
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 2023-03-31 2022-12-31 2022-03-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Ovriga immateriella anlaggningstillgéngar 3 3 4
Inventarier, verktyg och installationer 3 3 3
Andelar i koncernforetag 947 940 850
Ovriga langfristiga fordringar 1 1 -
Summa anlaggningstillgdngar 954 947 857
Omséttningstillgangar

Projektutvecklingsportfolj och pagaende arbeten 324 310 187
Kundfordringar 8 17 1
Skattefordran 32 - 32
Ovriga fordringar 62 13 32
Fordringar hos koncernféretag 701 559 217
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 14 10
Likvida medel 4091 3440 2133
Summa omsattningstillgangar 5235 4353 2611
SUMMA TILLGANGAR 6 189 5301 3468
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 2159 2270 1855
Obeskattade reserver 152 152 94
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 17 26 22
Aktuella skatteskulder - 7 -
Ovriga kortfristiga skulder 24 12 7
Skulder till koncernforetag 3709 2687 1376
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 129 147 115
Summa kortfristiga skulder 3879 2879 1519
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 189 5301 3468
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Nyckeltal koncernen

Q1 R12 Hel&r

2023 2022 Apr-mar 2022
Lénsamhet
Intékter, MSEK 1463 1621 7 486 7 644
Intékter, % -9,7% 61,5% 33,7% 53,4%
Rorelseresultat, MSEK 102 105 1119 1122
Rorelseresultat justerat for projektutvecklingskostnader, MSEK 176 159 1467 1451
Rorelsemarginal, % 7,0% 6,5% 14,9% 14, 7%
Roérelsemarginal justerat for projektutvecklingskostnader, % 12,0% 9,8% 19,6% 19,0%
Periodens resultat, MSEK 89 111 1063 1085
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 0,32 0,41 3,90 3,98
Resultat per aktie efter utspédning, SEK 0,32 0,41 3,90 3,98
Finansiell stéllning
Nettoskuld eller (-) nettokassa, MSEK -4 196 -2 166 -4 196 -3 318
Soliditet, % 51,0% 57,7% 51,0% 53,6%
Effektiv skattesats, % 18,4% -1,0% 10,1% 8,3%
Operativt kassafléde, MSEK 865 -186 2177 1127
Kassakonvertering, % 797% -170% 191,8% 99,2%
Byggnationsrelaterat rorelsekapital, MSEK -2 209 -371 -2 209 -1197
Nettororelsekapital, MSEK -563 327 -563 191
Eget kapital per aktie, SEK 13 9 13 13
Avkastning eget kapital, % 2,5% 4,6% 35,2% 37,6%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 3,3% 4,3% 35,3% 37,1%
Investering i projektutvecklingsportfolj, MSEK -229 -199 -814 -783
Operativa nyckeltal
Projektforvarv, MW 952 1352 2 256 2 656
Salda projekt, MW 0 177 4716 4893
Projekt 6verlamnade till kund, MW 171 153 500 482
Total portfélj, MW 42 755 27 974 42 755 37 864
Projektutvecklingsportfélj, MW 33 095 23428 33 095 28 263
Salda MW med potentiellt tillkommande betalningar 4 410 0 4 410 4 410
Projekt under byggnation, MW 1173 1352 1173 1343
Forvaltningsavtal, MW 4077 3194 4077 3848
Antal anstéllda 404 296 404 366

For definition av alternativa nyckeltal och nyckeltal se sid 22 och 26.
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for OX2 har upprattats i enlighet med de av EU godkanda International Financial Reporting Standards
(IFRS). Samma redovisningsprinciper har tillampats for innevarande ar som for jamforelsearet. Inga nya eller &ndrade standarder
har fatt ndgon materiell paverkan péa redovisningen. Delarsrapporten &r uppréttad enligt IAS 34 Delarsrapportering samt
Arsredovisningslagen. Ytterligare upplysningar i enlighet med IAS 34 férekommer férutom i de finansiella rapporterna och dess
tillhérande noter aven i 6vriga delar av delarsrapporten.

Moderbolaget OX2 AB tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning fér juridiska personer.

| koncernredovisningen har vardering av poster skett till anskaffningsvirde, utom da det galler vissa finansiella instrument
varderade till verkligt varde och till upplupet anskaffningsvarde. Det har inte skett nagra férandringar i redovisningsprinciperna
jamfort med den senaste arsredovisningen.

Projekttillgdngar séljs normalt genom forsaljning av aktier i projektbolag. Intakter kommer att redovisas under forutsattning att OX2
inte langre kontrollerar dotterbolaget. Nagon omvardering av kvarvarande aktier sker inte baserat pa att tillgangarna innan
forsaljningen klassificerades som omsattningstillgdngar. Resultat frdn andelar i joint ventures har bedémts vara en del av rorelsen
och redovisas darmed som en post inom rérelseresultatet.

Not 2 Intakter

Koncernen har ett segment.

Koncernens intakter bestar huvudsakligen av forsaljning av vind- och solprojekt och driftsatta vindparker. Koncernen redovisar
vanligtvis intakter dver tid och i vissa fall vid en viss tidpunkt.

For beskrivning av segmentredovisning se Arsredovisningen 2022, not 2 "Redovisningsprinciper’.

Q1 Heléar
MSEK 2023 2022 2022
Nettomséttning per kategori
Forsaljning av vind- och solprojekt, vindparker och forvaltning 1463 1621 7 644
Summa 1463 1621 7 644
Intakter fordelade per land*
Sverige 504 1078 3155
Finland 595 431 2820
Polen 364 112 1669
Summa 1463 1621 7 644
*Intakter férdelade per land baseras pa var projekten ar belagna

Q1 Heldr
MSEK 2023 2022 2022
Tidpunkt for intdktsredovisning
Vid en viss tidpunkt 7 - 749
Over tid 1455 1621 6 896
Summa 1463 1621 7 644
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Q1 Helar
MSEK 2023 2022 2022
Avtalstillgangar
Pagéende arbete fér annans rakning 5 4 0
Upplupna intakter 34 211 179
Redovisat varde 38 214 179
Varav langfristiga tillgangar - - -
Varav kortfristiga tillgangar 38 214 179
Redovisat varde 38 214 179

Q1 Helar
MSEK 2023 2022 2022
Avtalsskulder
Forskott frAn kunder 1547 968 1325
Forutbetalda intékter 40 7 45
Redovisat varde 1587 975 1370
Varav langfristiga skulder - - -
Varav Kortfristiga skulder 1587 975 1370
Redovisat varde 1587 975 1370

Not 3 Vardering till verkligt varde

Bokfort varde for finansiella tillgadngar och finansiella skulder foérdelat per varderingskategori framgar av tabellen nedan. Verkligt

véarde bestams utifrén tre nivaer:

1) Observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv marknad
2) Varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara data &n noterade priser
3) Varderingsmodeller dar vasentliga indata baseras pa icke observerbara data.

For beskrivning av hur verkliga varden har beraknats se Arsredovisningen 2022, not 2 "Redovisningsprinciper” samt not 4. Fér

poster varderade till upplupet anskaffningsvarde bedéms detta 6verensstamma med verkligt varde.

MSEK 2023-03-31 2022-12-31 2022-03-31
Finansiella tillg&ngar till verkligt varde

Derivatinstrument 20 14 27
Finansiella tillg&ngar varderade till upplupet anskaffningsvarde

Kundfordringar 158 655 551
Ovriga kortfristiga fordringar 162 115 80
Likvida medel 4 468 3575 2191
Summa finansiella tillgangar 4 808 4 359 2849
Finansiella skulder till verkligt varde

Derivatinstrument 96 107 39
Kortfristiga réntebéarande skulder 217 210 -
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvéarde

Ovriga langfristiga skulder 32 29 11
Leverantdrsskulder 77 159 81
Ovriga kortfristiga skulder 451 358 239
Kortfristiga rantebarande skulder 22 18 14
Summa finansiella skulder 895 881 384

Delarsrapport januari-mars 2023
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Not 4 Projektutvecklingskostnader, personal och Ovriga kostnader

Q1
2023 2022
Projektutvecklingskostnader -74 -54
Varav kostnader for havsbaserad vindkraft -25 -4
Ovriga externa kostnader och personalkostnader -193 -132
Varav kostnader for havsbaserad vindkraft -14 -4

Not 5 Narstdendetransaktioner

Den 28 oktober 2016, den 28 december 2016 och den 15 december 2017 har Peas Industries AB ingatt tre avtal dar Peas atar sig att
tillhandahalla redovisningstjanster till vissa investerare i fyra av bolagets tidigare projekt. Tjansterna enligt avtalen tillhandahélls av bolaget,
som i sin tur fakturerar Peas for utférda tjanster. Om avtalen inte ségs upp i fortid, i enlighet med vissa sarskilda villkor, géller avtalen i sju
ar fran det att projekten lamnats in. Avtalen forvantas darfor I6pa ut under 2023 och omkring den 27 december 2025, den 27 april 2027.
Tva stycken styrelseledamoéter har under 2022 gétt in i ett optionsprogram utfardat av Peas Industries Invest AB. Programmet I6per pa tre
a&r och &r utformat s& att investering har skett till marknadsvarde och programmet resulterar inte i ndgon kostnad enligt IFRS 2.

Not 6 Incitamentsprogram

Arsstamman i maj 2022 beslutade att infora ett langsiktigt incitamentsprogram i form av ett aktiesparprogram for vissa befintliga och
framtida nyckelpersoner som inte deltar i bolagets befintliga aktieagarprogram (som infordes innan bolaget noterades pa Nasdaq First
North Premier Growth Market). Aktiesparprogrammet forutsétter att deltagarna for egna medel forvarvar aktier i bolaget pa den
marknadsplats dar bolagets aktier ar noterade. Investeringen i aktier som kan forvarvas pa detta satt som sa kallade sparaktier ar
begrénsad till minst 20 000 kronor och med en maximal investering som &r beroende av vilken kategori deltagaren tillhor. Varje sparaktie
ger deltagaren ratt att f4 0,5 aktier och ytterligare 1-3 aktier kostnadsfritt (upp till 6 for den framtida nyckelpersonen) vid utgadngen av en
tredrig intjanandeperiod, beroende pé vilken grupp deltagaren tillhér, samt vissa andra begransningar och eventuella omrakningar i enlighet
med de fullstandiga villkoren for teckningsoptionerna. 30 personer deltar i programmet per den 31 mars 2023. Rétten att erhalla
matchningsaktier och prestationsaktier ar villkorad av att deltagaren behaller sparaktierna under hela intjanandeperioden och att
deltagarens anstallning inte har avslutats vid utgdngen av intjanandeperioden. Ratten att erhalla prestationsaktier ar villkorad av
uppfyllandet av de faststéllda prestationsvillkoren som ar relaterade till aktiekursens utveckling under intjanandeperioden.

Totalt kan hégst 61 216 matchningsaktier och 414 741 prestationsaktier tilldelas deltagarna i aktiesparprogrammet.

Not 7 Stallda sékerheter och eventualforpliktelser

Koncernen har inga stéllda sakerheter. Eventualforpliktelserna uppgick till 4,3 miljarder SEK (4) den 31 mars 2023 jamfort med arsskiftet.
Vardeforandringar i eventualforpliktelserna &r relaterade till garantier som stalls ut regelbundet for att stédja koncernens forpliktelser.

Moderbolaget har ett narstaendefdrhallande med sina koncernbolag. Per den sista mars 2023 uppgick moderbolagets eventualforpliktelser
till 4,2 miljarder SEK (3,6) jamfort med féregéende ar.

Alternativa nyckeltal

Med alternativa nyckeltal avser OX2 finansiella matt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stalining, finansiellt resultat
eller kassafloden som inte definieras eller anges i tillampliga regler for finansiell rapportering (fér OX2:s koncernredovisning innebar detta
IFRS).

| de finansiella rapporter som OX2 avger finns alternativa nyckeltal angivna, vilka kompletterar de matt som definieras eller specificeras i
tillampliga regler for finansiell rapportering sdsom intakter, vinst eller forlust eller vinst per aktie.

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i IFRS. Utgangspunkten for lamnade alternativa
nyckeltal ar att de anvands av foretagsledningen for att beddma den finansiella utvecklingen och darmed anses ge analytiker och andra
intressenter vardefull information.

P& sida 22—-26 framgér definition samt avstamning av vasentliga alternativa nyckeltal mot den mest direkt avstambara posten, delsumman
eller totalsumman som anges i de finansiella rapporterna for motsvarande period
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Definitioner alternativa nyckeltal

Avkastning pa eget kapital, %
Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Bruttovinst

Bruttomarginal, %

Byggnationsrelaterat rérelsekapital

Eget kapital per aktie
Kassakonvertering, %

Kostnad for sélda varor

Nettoomsattningstillvéaxt, %

Nettororelsekapital

Nettoskuld eller (-) nettokassa

Operativt kassafléde

Projektutvecklingskostnader

EBITDA
Rorelsemarginal, %

Rorelsemarginal justerad for
utvecklingskostnader, %

Rorelseresultat justerat for
utvecklingskostnader

Soliditet, %

Sysselsatt kapital

R12

Delarsrapport januari—september 2022

Nettoresultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Rorelseresultat i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Periodens nettoomséttning minus kostnad for sélda varor och transaktionskostnader i samband
med forsaljning av projekt.

Bruttovinst i procent av nettoomsattning.

Omesattningstillgdngar minus projektutvecklingsportfélj, derivatinstrument och likvida medel
minus kortfristiga skulder justerat for rantebarande kortfristiga skulder.

Eget kapital dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Operativt kassafltde i procent av bolagets EBITDA for perioden.

Total summa for kostnad for salda varor samt transaktionskostnader i samband med forséljning
av projekt.

Forandring i nettoomsattning jamfort med samma period féregéende ar.

Omsiéttningstillgdngar minus derivatinstrument och likvida medel minus icke rantebarande
kortfristiga skulder justerat for fordringar och skulder mot koncernféretag och skatteskuld.

Rantebarande kort- och langfristiga skulder med avdrag for likvida medel, kortfristiga
placeringar och rantebarande kort- och langfristiga fordringar.

EBITDA minus forandring i nettordrelsekapital minus investeringar i projektutvecklingsportfolj
samt kassaflode fran investeringsverksamheten.

Externa utvecklingskostnader relaterade till utveckling av projektutvecklingsportfoljen, samt
omkostnader i samband med férvarv av projektrattigheter.

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar.
Rorelseresultat i procent av nettoomséattning.

Rorelseresultat fore projektutvecklingskostnader i procent av nettoomsattningen.

Rorelseresultat exklusive projektutvecklingskostnader.

Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Summan av eget kapital och rantebarande skulder. Genomsnittligt sysselsatt kapital berédknas
som medeltal av vardena for den ingdende och utgdende balansen for respektive méatperiod.

Avser omsittning, lonsamhet eller andra resultat som ett arsresultat t.0.m. bokslutsdagen.
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Avstamning av alternativa nyckeltal

Avstamning av avkastning pa eget kapital

Q1 R12 Helar
MSEK 2023 2022 Apr-mar 2022
Eget kapital periodens ingang 3414 2 355 2 469 2355
Eget kapital periodens utgang 3572 2 469 3572 3414
Genomsnittligt eget kapital 3493 2412 3021 2885
Periodens resultat 89 111 1063 1085
Genomsnittligt eget kapital 3493 2412 3021 2885
Avkastning pa eget kapital 2,5% 4,6% 35,2% 37,6%
Avstamning av avkastning pa sysselsatt kapital
Q1 R12 Helar

MSEK 2023 2022 Apr-mar 2022
Eget kapital 3572 2 469 3572 3414
Rantebarande skulder (langfristiga och kortfristiga) 272 25 272 257
Sysselsatt kapital 3844 2493 3844 3671
Genomshnittligt sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital periodens ingang 2383 2383 2493 2383
Sysselsatt kapital periodens utgang 3844 2493 3844 3671
Genomsnittligt sysselsatt kapital 3114 2438 3169 3027
Rorelseresultat 102 105 1119 1122
Genomsnittligt sysselsatt kapital 3114 2438 3169 3027
Avkastning pa sysselsatt kapital 3,3% 4,3% 35,3% 37,1%
Avstamning av kostnad for salda varor

Q1 R12 Helar
MSEK 2023 2022  Apr-mar 2022
Kostnader for varor och projektering -1 146 -1379 -5 627 -5 860
varav kostnad salda varor -1073 -1325 -5 279 -5 531
varav projektutvecklingskostnader -74 -54 -349 -329
Avstamning av bruttovinst och bruttomarginal
Q1 R12 Helar

MSEK 2023 2022  Apr-mar 2022
Nettoomsattning 1463 1621 7 486 7 644
Kostnad salda varor -1 073 -1325 -5 279 -5 531
Bruttovinst 390 296 2208 2113
Bruttomarginal, % 26,7% 18,2% 29,5% 27,6%

Delarsrapport januari-mars 2023
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Avstamning av rorelseresultat, rorelseresultat justerat for projektutvecklingskostnader och marginaler for alla ovanstdende

Q1 R12 Helar

MSEK 2023 2022  Apr-mar 2022
Nettoomsaéttning 1463 1621 7 486 7644
Rorelseresultat 102 105 1119 1122
Rorelsemarginal, % 7,0% 6,5% 14,9% 14,7%
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 6 4 16 14
EBITDA 109 110 1135 1136
Rérelseresultat 102 105 1119 1122
Projektutvecklingskostnader 74 54 349 329
Rorelseresultat justerat for projektutvecklingskostnader 176 159 1467 1451
Rorelsemarginal justerat for projektutvecklings-

kostnader, % 12,0% 9,8% 19,6% 19,0%
Avstamning av eget kapital per aktie

Q1 R12 Helar
MSEK 2023 2022 Apr-mar 2022
Eget kapital 3572 2 469 3572 3414
Genomshnittligt antal aktier fére utspadning 272517586 272517 586 272 517 586 272 517 586
Genomshnittligt antal aktier efter utspadning 272690576 272517586 272650417 272600 913
Eget kapital fore utspéadning (kr) 13 9 13 13
Avstamning av nettoomsattningstillvaxt
Q1 R12 Helar
MSEK 2023 2022  Apr-mar 2022
Nettoomséttning féregaende period 1621 1003 5601 4983
Nettoomsattning nuvarande period 1463 1621 7 486 7 644
Nettoomsattningstillvéaxt, % -9,7% 61,5% 33, 7% 53,4%
Avstamning av nettoskuld eller (-) nettokassa
Q1 R12 Helar

MSEK 2023 2022 Apr-mar 2022
Rantebarande skulder (Iangfristiga och kortfristiga) 272 25 272 257
Rantebarande fordringar (I&ngfristiga och kortfristiga) - - - -

Likvida medel -4 468 -2191 -4 468 -3575

Nettoskuld eller (-) nettokassa -4 196 -2 166 -4 196 -3 318
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Avstamning av soliditet

Q1 R12 Helar
MSEK 2023 2022 Apr-mar 2022
Eget kapital 3572 2 469 3572 3414
Balansomslutning 7 003 4280 7003 6 365
Soliditet, % 51,0% 57,7% 51,0% 53,6%
Avstamning av effektiv skattesats, %

Q1 R12 Helar
MSEK 2023 2022 Apr-mar 2022
Skatt -20 1 -120 -99
Resultat efter finansiella poster 108 110 1182 1184
Effektiv skattesats, % 18,4% -1,0% 10,1% 8,3%
Avstamning av kassakonvertering, %

Q1 R12 Helar
MSEK 2023 2022 Apr-mar 2022
EBITDA 109 110 1135 1136
Forandringar rorelsekapital 1 006 -97 1910 807
Investeringar i projektutvecklingsportféljen -229 -199 -814 -783
Kassaflode fran investeringsverksamheten -21 -0 -54 -33
Operativt kassaflode 865 -186 2177 1127
Kassakonvertering, % 796,5% -169,6% 191,8% 99,2%
Avstdmning av byggnationsrelaterat rorelsekapital och nettorérelsekapital

Q1 R12 Helar
MSEK 2023 2022 Apr-mar 2022
Pagaende arbeten 5 4 5 0
Kundfordringar 158 551 158 655
Ovriga fordringar 162 80 162 115
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 461 696 461 549
Byggnationsrelaterade rorelsekapitalstillgdngar 785 1330 785 1319
Forskott fran kunder -1 547 -968 -1 547 -1 325
Leverantdrsskulder =77 -81 =77 -159
Ovriga kortfristiga skulder -451 -239 -451 -358
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter -920 -413 -920 -673
Byggnationsrelaterade rorelsekapitalsskulder -2 994 -1701 -2 994 -2 516
Byggnationsrelaterat rérelsekapital -2 209 -371 -2 209 -1197
Projektutvecklingsportfol;j 1646 698 1646 1388
Nettordrelsekapital -563 327 -563 191
Som % av R12 nettoomsaéttning
R12 nettoomséttning 7 486 5601 7 486 7 644
Byggnationsrelaterade rérelsekapitalstillgdngar 10,5% 23,8% 10,5% 17,3%
Byggnationsrelaterade rorelsekapitalsskulder -40,0% -30,4% -40,0% -32,9%
Byggnationsrelaterat rérelsekapital -29,5% -6,6% -29,5% -15,7%
Nettordrelsekapital % -7,5% 5,8% -7,5% 2,5%
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Nyckeltalsdefinitioner

Antal anstéllda
Balansomslutning

Total portfélj, MW

Forvaltningsavtal, MW

Investering i
projektutvecklingsportfoljen

Projektforvarv, MW
Projektutvecklingsportfolj, MW
Projekt under byggnation, MW
Projekt dverlamnade till kund, MW
Resultat per aktie

Salda projekt, MW

Utvecklingsfas

Delarsrapport januari-mars 2023

Antalet anstallda i koncernen per bokslutsdagen.
Totala tillgangar.

OX2:s projekt under utveckling, projekt under byggnation, salda projekt med tillkommande
kopeskillingar samt tekniska och kommersiella férvaltningsavtal.

Tekniska och kommersiella férvaltningsavtal.

Betalning for forvarvade projektrattigheter och ytterligare projektrelaterade investeringar.

Forvarvade réttigheter till fornybara energiprojekt.
OX2:s projekt under utveckling.

Projekt under byggnation.

Fardigstallda projekt som éverlamnats till kund.
Resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Salda projekt.

OX2 delar in sin projektutvecklingsportflj i tre faser baserat pa hur langt ett projekt har
kommit i utvecklingsprocessen. Projekt som skjutits upp eller dar inget aktivt
utvecklingsarbete pagér inkluderas inte i OX2:s projektutvecklingsportfolj. Tidsatgang for
projektutveckling och realisering beror pa flera faktorer som t.ex. teknologi och geografi.

Tidig Projekt med forvantad realisering inom 3-7 ar

Medellang Projekt med forvantad realisering inom 2-5 ar

Sen Projekt med forvantad realisering inom < 3 &r
26



Finansiell kalender

28 april 2023

Delarsrapport januari-mars 2023:

16 maj 2023

Arsstamma:

21 juli 2023

Delarsrapport april-juni 2023:

25 oktober 2023

Delarsrapport juni-september 2023:

21 februari 2024

Bokslutskommuniké 2023:

Kontaktuppgifter

Paul Stormoen, VD

E-post: paul.stormoen@ox2.com

Johan Rydmark, CFO

E-post: johan.rydmark@ox2.com

Henrik Vikstrom, IR

E-post: henrik.vikstrom@ox2.com
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Tel. +46 8 559 310 00

info@ox2.com

Lilla Nygatan 1
Box 2299

WWW.0X2.com

SE-10317 Stockholm

Sverige

Org.nr 556675-7497
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